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Prevén ‘golpe doble’ en los
resultados de Ecopetrol del
segundo trimestre de 2025

Por la caida del precio del crudo y un délar débil, Casa de Bolsa vaticina $2,2 billones.

Rango de la empresa esta entre $1,8 billones y $3 billones. Mafiana se sabe el balance.

Leidy Julieth Ruiz Clavijo

MARNANA, 12 de agosto,
Ecopetrol entregara al mer-
cado la informacion sobre
sus resultados financieros
con corte al segundo tri-
mestre de este afo. Segiin
las proyecciones de entida-
desy expertos, la ganancia
de la petrolera mas grande
del pais seria inferior a lo
proyectado.

Asi lo sefialo la firma co-
misionista Casa de Bolsa en
su mas reciente analisis so-
bre la empresa mas grande
del pais. Dentro del mismo
se proyecta que la utilidad
neta de la petrolera este
cercana a los $2,2 billones.

“Estimamos que la utili-
dad neta del segundo tri-
mestre de 2025 se ubique
en $2,2 billones, disminu-
yendo 34,7% anual y
-29,5% trimestral, a partir
de un total de ingresos de
$28,5billones (-12,8% afio a
afo y -9,2% trimestre a tri-
mestre)”, sefial6 Omar Sua-
rez, gerente de Renta Varia-
ble de Aval Casa de Bolsa.

Seguin Casa de Bolsa, de
cumplirse este pronéstico
el segundo trimestre del
2025 tendria el peor resul-
tadodesde el cuarto trimes-
tre del 2020 (afio de la pan-
demia por el Covid-19).

“Aunque los $2,2 billo-
nes que estimamos de utili-
dad para segundo trimes-
tre del 2025 son el peor re-
sultado desde el cuarto tri-
mestre del 2020, aun per-
" sistiendo este desempefio

Sanl

durante el segundo semes-
tre del afio la empresa po-
dria cumplir con el giro de
dividendos esperado por
el Gobierno para 2026 en
el Marco Fiscal de Mediano
Plazo y el Presupuesto Ge-
neral dela Naci6én de $5,1bi-
liones ($139/accion, 35%
menor al actual), mante-
niéndose dentro de la poli-
tica de reparticién de divi-
dendos”, resalté Casa de
Bolsa.

Bajo este contexto y
como es habitual, la petro-
lera también dio a conocer
las perspectivas que tiene
delos principalesindicado-
res. En estos resalté que la
utilidad neta del segundo
trimestre del afio se podria
ubicar entre $1,8 billones y
$3 billones para el periodo
de abril - junio de 2025.

RAZONES DELABAJA

De acuerdo con la infor-
macién entregada por el
analisis de casa de Bolsa, el
precio del petréleo seria
uno de los factores que ha-
bria generado que las ga-
nancias de la petroleramas
grande del pais se hayanre-
ducido entre abril y junio.

“Un resultado negativo
explicado principalmente
por el deterioro en la cotiza-
cioén del petréleo Brent,
que disminuyé -19,6% afio
aano (-10,3% trimestre a tri-
mestre) en délares y -14%
afo a ano (-10,2% trimestre
atrimestre) en pesos; el co-
rrespondiente deterioro
en la canasta de crudo y
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| Ademas de la
volatilidad en
el precio del
petroleo otro
factor que
también habria
incidido en las
cuentas de la
compainia seria
la tasa de
cambio”.

.gggi productos en dolares de
. 2025 -14,3% afio a afio y -19,5%
(proyeccion) afo a afo respectivamen-

te; y un nivel de produc-
ci6n relativamente estable
de 747.000 barriles de pe-
troleo equivalente diario
(-1,65% interanual y +0,21%
secuencial), con una parti-
cipacion aproximada del

0 10 0 30 40 77% de petroéleo sobre el to-
PRODUCCION 7 Fal y 23% de gas’, resalté el
BARRILES PORDIA 2025 informe.

En esto coincide David
Cubides, economista jefe
del Banco de Occidente,
quien sefiala que ademas
de la volatilidad en el pre-
cio del petréleo otro factor
que también habria incidi-
doenlas cuentasdelacom-
paiiia seria la tasa de cam-

.bio.

“Dos factores podrian es-

tar incidiendo en los resul-
tados de la compaiiia, por
un lado, la caida en los pre-
ciosdel crudo que como he-
mos visto frente a los nive-
les en el primer trimestre

_ del afio pasado pues las ci-

fras se han moderado mu-
cho y esto probablemente
impacte los resultados. Y
por otro lado el movimien-
to en la tasa de cambio, he-
mos visto que en general el
doélar en el mundo se ha ve-
nido debilitando y una de-
preciacion del délar ameri-
cano frente alas demas mo-
nedas influye, en el caso co-
lombiano a la hora de ex-
portar el petréleo termina
teniendo menores resulta-
dos en materia cambiaria”,
mencioné Cubides.

OTROS RESULTADOS
TAMBIEN BAJARIAN
Ademas de las ganan-
cias, en el informe de Casa
de Bolsa se proyecta que el
EBITDA trimestral se ubi-
que en $11,3 billones, lo
que significaria una reduc-
cion del 19% frente a lo re-
portado en el mismo perio-
do.de tiempo del 2024 y
-14,1% en comparacién con
lorevelado en el primer tri-
mestre de este afio.
Ademas, se espera que

el margen EBITDA sea del

40%, 3,1 puntos porcentua-
les y 2,3 puntos porcentua-
les menor al del afio y tri-
mestre anteriores, respecti-
vamente.Entre tanto, la pe-
trolera prevé que los ingre-
sos totales del segundo tri-
mestre del afio se hayan
ubicado entre $27 billones
y $30 billones y el margen
Ebitda podria estar entre
$10 billones y $13 billones.

En lo que respecta a la
caja disponible de la com-
pafiia petrolera, se proyec-
ta que esté entre $13 billo-
nesy $14 billones.

Ademas, se espera que
la cuenta por cobrar del
Fondo de Estabilizacion
del Precio de los Combusti-
bles (FEPC) al cierre de ju-
nio del 2025 se ubique en
un rango entre $2 billones
y $3 billones. Al final de
marzo de 2025, la cuenta
“por cobrar se ubicé en $7 bi-
llones.®

Otro de los resultados que se
resaltan de las proyecciones de
la empresa esta relacionado con
la produccién petrolera. En el
segundo trimestre del 2024 la
produccién bruta de Grupo
Ecopetrol fue de 758.200
barriles de petréleo equivalentes
por dia (crudo y gas). El
indicador registré una mejoria

del 4,1% en comparaci6n con el
~ mismo periodo del 2023, cuando
sereportaron 728.000 barriles.

Sin embargo, se proyecta que
esta pueda presentar una
reduccion para el segundo

trimestre de 2025 y se ubicaria

entre 745.000 y 755.000

barriles de petréleo equivalentes

por dia.

“Enfatizamos la importancia de
la produccion del Permian
estadounidense sobre los
resultados de Ecopetrol,
teniendo en cuenta que, la
produccién total de petréleo 'y
gas de Colombia en segundo
trimestre disminuy6-6,4% y
-18,9% interanual
respectivamente”, puntualiz6

Casa de Bolsa.

Finalmente, la firma sefial6 que
elimpuesto de renta de la
petrolera seria inusualmente
bajo, ante el reconocimiento de
que este afio no se van a dar las
condiciones sobre el precio del
petréleo, para que se presente
una sobretasa sobre el impuesto
derenta.



