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urante déca-
das fue una es-
pecie de regla,
asi no estuvie-
ra  escrita.
Cada vez que
por cualquier
razén aumentaban las ten-
siones en el Medio Oriente,
los precios del petroleo ten-
dian a subir, ante la percep-
cion de que los suministros
de crudo que pasan por la
zona se verian interrumpi-
dos.

Pero de un tiempo para
aca ese no ha sido el caso,
mas alla de uno que otro re-
punte efimero. Asi se volvio
a confirmar la semana pasa-
da, después de que Israel
lanz6 el ataque mas intenso
delos tltimos tiempos dirigi-
do en contra de la milicia de
Hezbola, asentada en el Li-
“bano.

Mas alla de las considera-
ciones geopoliticas, milita-
res o humanitarias que se
puedan hacer al observar
las imagenes de las colum-
nas de humo que oscurecen
el cielo de Beirut y la proce-
si6n de ambulancias quelle-
van heridos alos hospitales,
la relativa indiferencia de
los mercados es evidente.
Tan es asi que la variedad
Brent del barril de petréleo
(que le sirve de referencia a
Colombia) se ubicé en cerca-
nias de los 72 délares el vier-
nes, un 23 por ciento menos
que un afo atras.

Y las probabilidades de
un descenso adicional au-
mentan. Arabia Saudita vie-
ne de indicar que en cues-
tién de meses cambiaria su
estrategia de recortar pro-
duccién con el fin de elevar
el valor del crudo, por una
de defender la participa-
cion que le corresponde
ccomo exportador de prime-
ralinea.

Mientras eso ocurre en el
horizonte petrolero, en lo
que atafie al gas natural los
movimientos vanenladirec-
cion opuesta. A lo largo de
las pasadas semanas el com-
bustible ha registrado un
verdadero salto, con incre-
mentos cercanos al 40 por
cientoen varias naciones eu-
ropeas.

Por su parte, en Estados
Unidos, en donde el com-
puesto es mucho mas bara-
todada suamplia disponibi-
lidad, también se observa
una creciente estrechez.
Tansolo enlo que vade sep-
tiembrelos precios han subi-
do casi 50 por ciento y se
mantendrian arriba duran-
te 2025, segiin NUMeErosos
especialistas en el sector.

De confirmarse tales ex-
pectativas, el panorama
para la economia nacional
se complicaria. No hay que
olvidar quelas ventasde cru-
dosonlafuente principal de
divisas del pais, ademas de
ser determinantes para las
utilidades de Ecopetrol que
son clave en los ingresos es-
tatales.

Comosiesofuerapoco, un
gasnatural mas costoso coin-
cidiria con la necesidad de
mayoresimportaciones, tan-
to para abastecer las plantas
térmicasquegeneran electri-
cidad como para suplir el
consumo interno de otro
tipo de usuarios que inclu-
yen industria, conductores
de vehiculos y hogares. El
desbalance, que ascenderia
aunsiete por ciento del con-
sumo usual, se traduciria en
una factura més elevada
para decenas de miles de
clientes del segmento.

Cualquiera de esos dos es-
cenarios seria suficiente
para subir el nivel de alerta
por las implicaciones que
podrian traer en dreas que
van desde la tasa de cambio
hastael crecimientoy el em-
pleo. Ahora, antelaeventua-
lidad de que coincidan los
dos, no queda de otra que
encender las alarmas a pe-
sar de quelas sefiales prove-
nientes del Gobierno os
lanentrelaignoranciaylain-
diferencia.

Con el pecado y
sin el género
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Futuro crudo

¢éCualesel contexto queal-
tera los prondsticos vigen-
tes hasta hace poco? En pri-
mer lugar, la demanda glo-
bal de petréleo viene en
franca desaceleracion y
apuntaaunaexpansion infe-
rior al uno por ciento en
2024.

Tal comolo viene de sefia-
lar la Agencia Internacional
de Energia, la causa princi-
paldelaralentizacion es Chi-
na, cuya economia no tiene
el mismo vigor de antes.
Aparte delafaltade dinamis-
mo, los vehiculos eléctricos
mandan la parada frente a
los de combustion, lo cual
se combina con el desarro-
llo de una red ferroviaria
para trenes de alta veloci-
dad que ha disminuido el
apetito por tomar un avion
para vuelos domésticos.

Es verdad que otros pai-
ses emergentes, como In-
dia, compensan esa situa-
cién. Cuando se hacen las
debidas sumas y restas que
incluyen un uso de crudo
menor en Estados Unidos y
Europa, el resultado es que
elmundo consumira alrede-
dor de 103 millones de barri-
les al dia, unos 900.000
mas que en 2023.

Junto a ese comporta-

los que no forman parte del
g'rupoh.m seguidoensujue-

Dos casos en el hemisferio
americano ilustran la reali-
dad. Deunladoaparece Bra-
sil, que es un jugador cada
vezmas grande en el ambito
internacional. Tanto por
cuenta del empuje de Petro-
bras -la compaiiia de mayo-
ria estatal- como de empre-
sas privadas, el gigante de la
region llego a producir 3,7
millones de barriles diarios
al comenzar el afio.

Si bien desde entonces
una serie de mantenimien-
tos programados en las pla-
taformas ubicadas en el
océano Atlantico -de donde
sale la gran mayoria del cru-
dobrasilefio- llevaronauna
contraccion temporal im-
portante, el bache empieza
asuperarse y en 2025 se ubi-
cardn cuatro nuevas instala-
ciones marinas. Al ritmo ob-
servado, suena factible que
elobjetivo dellegar aseis mi-
llones de barriles diarios al fi-
nalizar la década podria al-
canzarse un poco antes.

Semejante meta causa
controversia, ante la inten-
cion expresada por el go-
bierno del presidente Lula
daSilva de liderar las causas
ambientales en el ambito in-

miento, la oferta se ha ex-
pandido. Ensu el

ternacional. La respuesta
del

cartel de la Opep traté de
equilibrar las cargas a punta
de convencer asusintegran-
tes de cerrar las valvulas,
una politica que se manten-
dra hasta diciembre, pero

Para ponerlo

de manera
esquemdtica, el
pais venderd mas
barato lo que hoy
tieney verd
encarecerse lo
que necesita.

io es que am-
bos propositos son compati-
bles, pues los ingresos adi-
cionales provenientes de
los hidrocarburos permiti-
ranavanzar en lalucha con-
trala pobreza, lo cual incidi-
ra, por ejemplo, en una me-
nor deforestacion.

Un poco mas al norte, Gu-
yana comienza a ser descri-
to como el Catar de Suramé-
rica. Elmotivo es quela anti-
gua colonia britanica vive
unverdadero auge por cuen-
ta del descubrimiento en
2015 de depdsitos que con-
tienen al menos 11.000 mi-
llones de barriles de petr6-
leo.

Trasunaserie de inversio-
nes muy cuantiosas, elbom-
beo superd los 600.000 ba-
rriles diarios en enero pasa-
do y deberia llegar a los
865.000 dentro de un afio.
La bonanza se nota en la
vida diaria de una nacién de
menos de un millén de habi-
tantes, en donde el ingreso
per capitaapunta a multipli-
carse varias veces y los peli-
gros de los excesos, que

comprenden carestla 0 co-

Justo cuando Colombia deja de ser
autosuficiente en gas natural, este sube de
precio, mientras el petréleo que exportamos
tiende a disminuir en su cotizacién.

mundi, los excedentes para

rrupclon, ainsi-
nuarse.

Al igual que sus vecinos
del sur, los guyaneses sefia-
lan que la enorme riqueza
serviranosolo paramejorar
las condiciones de la pobla-
cién, sino para proteger un
drea mayoritariamente sel-
vatica y biodiversa. Dentro
delas decisionestomadasse
encuentra la constitucion
de un fondo soberano en el
cual se ahorraran miles de
millones de délares paraase-
gurar el bienestar de las ge-
neraciones futuras.

Sobra decir que los propo-
sitosdelargo plazo ponenen
perspectiva las presiones
que trae la coyuntura para
quienes cuentan con un sec-
tor petrolero importante. A
lafechaloquese ve enlosme-
ses que viene son cotizacio-
nes en descenso, que a co-
mienzos de septiembre se
ubicaron en su punto mas
bajodelos tiltimos tres afios.

Si bien en los tiltimos dias
se vieron alzas debido al
efecto del huracdn Helene
sobre los-pozos ubicados en
el golfo de México, estas
apuntana ser de corta dura-
cién. Y esonotiene en cuen-
talo que podria pasar si Ara-
bia Saudita opta por abrir
las valvulas en diciembre
para recuperar el espacio
perdido. Basta recuperar
que, a mediados de la déca-
da pasada, una politica de
ese estilo llevo los precios a
cerca de 35 dolares el barril.

Sélido, no gaseoso

¢Como puede ser, enton-
ces, que el gas vaya por otra
senda? La explicacion parte
deque eneste casolageogra-
fia es determinante y el con-
sumo ha subido mucho. Al
ser un combustible menos
contaminante que el carbon
yelcrudo, suusosehamulti-
plicado, ante lo cual Asia,
Europay América del Norte
compiten por el abasteci-
miento.

Aloanterior se agreganlas
‘malas pasadas del clima. Por
ejemplo, un buen nimero
de paises asidticos experi-
mentaron una fuerte sequia
enmeses pasados, lo cualno
solo dispar6 la demanda de
electricidad, sino que afecté
a aquellos que se nutren de
plantas hidroeléctricas.

Ante las mayores com-
pras en un lado del mapa-

el Viejo C son me-
nores justo cuando se
aproxima la llegada del in-
vierno. Parahacer méds com-
pleja la foto, la guerra en
Ucrania sigue y los euro-
peos buscan limitar al maxi-
mo su dependencia de Ru-
sia, que fue durante tanto
tiempo su gran proveedor.
Estados Unidos, que expor-
ta una décima parte de lo

que extrae, ex-
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Crece la
preocupacién por el
abastecimiento de
gas natural en
Colombia. La
situacion se agudiza
con el petréleo y su
COSto. FOTO: ARCHIVO

promedio durante el mes de
julio, un dato muy similar al
del mismo periodo de 2023.
Esa aparente estabilidad es-
conde, sin embargo, una cai-
daenlaactividad explorato-
ria que tarde o temprano se
reflejara en una menor ex-
traccion de crudo.

Por su parte, lo del gas ya
es una crisis. De acuerdo
con la ANH, la produccién
comercializada en julio fue
de 953 millones de pies ctibi-
cos, dato muy inferior a los
1.103 millones del afio pasa-
do por la misma época. La
grafica, que muestra una
pendiente descendente, es
elocuente y da para pensar
quelo peor esta por venir.

Puede sonar anecdético
para algunos, pero quienes
saben del tema registran la
ida de algunas de las multi-
nacionales mas importan-
tes, lo que devela falta de
confianzay un menor apeti-
to a la hora de hacer inver-
siones. Hoy por hoy, se
cuentan enlos dedos de una
mano los que quieren venir
a Colombia, en donde el cli-
ma de seguridad se ha dete-
riorado, las comunidades
acuden alas vias de hechoy
gobierna una administra-
ci6n cuyo objetivo explicito
es cerrarles las puertas a los
hidrocarburos.

Algunas de las empresas
medianas de origen cana-
diense han preferido diversi-
ficar sus apuestas, ya sea en
elmarguyanés oenelsur de
cominente, €Omo pasa con
el area de Vaca Muerta, en
Argentina. Las clasificacio-
nes internacionales nos ubi-
can en lugares mediocres,
por debajo de la mayoria de
nuestros vecinos.

Como si eso fuera poco, la
decision judicial que puso
en entredicho el desarrollo
del campo de gas masimpor-
tante en afios -ubicado en la
parte submarina frente a la
Sierra Nevada de Santa
Marta- amenaza con pospo-
ner el retorno de la autosufi-
clencla Eso aparte delasus-

portaciones en mas de 40
por ciento durante el pri-
mer semestre, Pero eso no
alcanzo a calmar las aguas.
Asi las cosas, el gas natu-
ral tiende a encarecerse de-
bido a una suma de factores
que tomaran tiempo en co-
rregirse, como la construc-
cién de nuevas unidades de
licuefaccién. Semejante ho-
rizonte les complicara la
vida a las naciones que son

P retada por el Mi-
nisterio del Medio Ambien-
te, que en la practica llevo a
cancelar la perforacion del
pozo Komodo-1en aguas del
mar Caribe, el cual era consi-
derado muy promisorio.

La suma de circunstan-
cias externas e internas lle-
vaaqueelfuturose veadesa-
fiante en esta materia. A las
numerosas luces de alerta
que titilan en el tablero de
control de la economia hay

deficitarias, las cuales debe-  que agregarles otras dos.

ran pagar mas por abastecer- Nohay dudade quelas co-

sedelc cambiar delano-
Lamentablemente, Co- cheala mafianay masenun

lombia no saldra indemne
delas condiciones cambian-
tesdelmercado. Paraponer-
lo de manera esquematica,
el pais vendera mas barato
loquehoy tiene y verd enca-
recerse lo que necesita.
Segitin la Agencia Nacio-
nal de Hidrocarburos
(ANH), la produccién fiscali-
zadade petréleose ubicé en

renglon caracterizado por
su volatilidad. Pero tal
como estan las cosas, los co-
lombianos nos enfrentamos
al riesgo de una destorcida
petrolera, combinado con
el coletazoresultante de per-
der la autosuficiencia en lo
que corresponde al gas. Y
esa cuenta no solo la pagara
el Gobierno, sinolaciudada-

784.131 barriles diarios en niaen su conjunto
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03 DE OCTUBRE - SUBASTA VIRTUAL CIERRE 10:30 AM.
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Toyota 2017; Chevrolet 2002
Chevrolet 2009y 2013.

‘enseres: Archivadores, avisos, bascula mecénica, cajoneras, carros de reparto

 mesas, armario metalico m

de concreto slas, enre ofros Chatama: Molinos para procesamiento de ai

industrial ltaforma e escaera, entr otrs. Motoccleta: Suzuki 2013, Camperos: Ford 2016,
Camionetas: Chevrolet 2009; Mitsubishi 2015; Automviles:

09 DE OCTUBRE - SUBASTA VIRTUAL CIERRE 10:30 AM.

para
webles,bases para casco, brocas

parqueo, ubicado dentro de

entreotros,
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Alicates, lave boca i, adaptadores, arras, callbradores,copas,destomilladores, imas, lntemas

25 DE OCTUBRE - SUBASTA VIRTUAL CIERRE 2:30 PM.

TANA DE COTA-CUND.

uamnqumxz!saaoos;d porte:

COMUNICATE EN:
! Bogotk: 3153552560, 3153764076 3155551310 Medeles 3164656057
i 3168802
173126397 B 3153573708

ElMamﬂnde/Banm}bpulnmaunlﬂammedﬂmx
[8J banco popular | Ava

570, 3174254284, 3185383953,




