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JP Morgan reduce calificacion de Ecopetrol v sus acciones caen en Nueva York

La petrolera estatal colombiana Ecopetrol enfrenta un nuevo revés financiero tras la
decisiéon de JP Morgan de reducir el precio objetivo de sus acciones. La firma

financiera ajustd su proyeccion para las acciones ADR de la compania en diciembre de

2025, disminuyéndolo de US$12 a US$8,50. Esta noticia desatd una caida inmediata
en los mercados, con las acciones de Ecopetrol desplomandose un 3,61% en la Bolsa de
Valores de Colombia (BVC) v un 3,92% en la Bolsa de Nueva York, cotizando en
US%8,94.

Este ajuste en la calificacion de Ecopetrol no es un caso aislado. En marzo de este afio,
Morgan Stanley ya habia recortado su proyeccion para la petrolera, citando
preocupaciones similares sobre el aumento de costos de produccion y los desafios en el

mercado petrolero colombiano. Felipe Campos, gerente de Inversién v Estrategia en



Alianza Valores v Fiduciaria, explicé que este nuevo recorte de JP Morgan se une al de
Morgan Stanley, que va habia reducido el precio objetivo de la petrolera en un 30%.
“Este movimiento implica una reduccién de 25 billones de pesos en su capitalizacion

bursatil”, agregd Campos.
Las razones detras de la decision

JP Morgan senalo que su decision esta basada en varios factores que afectan el
desempefio de Ecopetrol. incluvendo el entorno operativo desafiante v los méargenes
presionados en el segmento downstream. Ademas, la no participacion de Ecopetrol en
los activos de CrownRock v las afectaciones por bloqueos de grupos guerrilleros
también han generado preocupaciones en los inversores. Estos bloqueos, junto con
dificultades en el aumento de los precios de los combustibles, han contribuido a la

incertidumbre que rodea a la petrolera.

A esto se suma la reciente decisiéon de Ecopetrol de no adquirir una participacién en
los activos de CrownRock, propiedad de Occidental Petroleum (OXY), lo que segun JP
Morgan refleja una falta de alineacién entre las prioridades de la empresa y sus
accionistas. Este movimiento podria generar ain mas incertidumbre sobre el futuro de

la compania en el competitivo mercado energético.
Repercusiones en el mercado

La decision de JP Morgan ha generado un impacto significativo en los inversionistas.
Las acciones de Ecopetrol alcanzaron un valor de COP$1.860 en la BVC, una caida del
4,38%. En Nueva York, las acciones ADR de la petrolera también sintieron el golpe,
cavendo por debajo de los US$9, un precio que no se veia desde hace tiempo. Felipe
Campos subrayé que esta tendencia refleja la complejidad del panorama actual para la

compaifia, que contintia perdiendo protagonismo en el mercado bursatil.
Un panorama sombrio

Expertos como Andrés Moreno, analista financiero citado por Bloomberg, advierten
que los problemas de Ecopetrol van mas alla de los mercados internacionales. A nivel
local, la petrolera ha enfrentado desafios como los bajos precios del petréleo, la
amenaza de una recesion global y la politica nacional del presidente Gustavo Petro,
que se opone a la exploraciéon y explotacién de hidrocarburos. Moreno también
expreso su preocupacion por la falta de una transicion energética adecuada, lo que
podria generar una «destruccién significativa de capital» que afectaria a los mas de

250.000 accionistas de la compania.

La situacion de Ecopetrol se ve agravada por la pérdida de liquidez en la BVC. Segiin
Moreno, la accién mas liquida este afio ha sido Bancolombia, mientras que Ecopetrol
ha perdido protagonismo en el mercado local. La volatilidad de sus acciones ha
disminuido notablemente, lo que plantea un desafio adicional para la petrolera en

medio de un entorno global de incertidumbre econémica v presiones internas.
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