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JPMorgan destaca riesgos geopoliticos y dificultades downstream para las acciones de
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El miércoles, JPMorgan degrado las acciones de SA (NYSE:EC), una compania petrolera colombiana,
de Meutral a Infraponderar, con un nuevo precio objetivo fijado en 8,50 délares, reducido desde los 12,00 ddlares
anteriores. La degradacion refleja preocupaciones sobre el desafiante entorno operativo en Colombia, que esta
impactando el desempeno de la empresa.

La firma citd miltiples razones para la degradacion, incluyendo un "entorno geopolitico turbio" caracterizado por
frecuentes bloqueos y disrupciones causadas por grupos guerrilleros. Ademas, enfrenta margenes
downstream presionados debido a las dificultades para aumentar los precios del combustible, una situacién
exacerbada por la reciente huelga de camioneros que protestaban contra los aumentos de precios.

Otro factor mencionado fue un potencial conflicto de agencia, destacado por la decision de de no
participar en los activos de esquisto de CrownRock. Esta decision podria indicar prioridades diferentes entre la
direccion de la empresa y sus accionistas. Ademas, los niveles de produccion limitados se han visto directamente
afectados por las paradas, complicando aln mas las perspectivas operativas de la empresa.

El informe de JPMorgan establece un precio objetivo de 8,50 dolares por American Depositary Receipt (ADR) de
para diciembre de 2025. La firma también senald que la empresa cotiza actualmente a un miltiplo
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estumado de 3,5 veces suU valor empresarial sopre el DENeTICIO antes de INTereses, IMpUesios, depreclacion y
amortizacion (EV/EBITDA) de 2025.

Esta valoracion se produce en medio de las tensiones geopoliticas descritas y los desafios internos que se cree
estan obstaculizando el crecimiento financiero y la eficiencia operativa de la empresa.

En otras noticias recientes, la empresa petrolera estatal colombiana, . ha reportado ingresos
significativos de 63,9 billones de pesos colombianos, un EBITDA de 28,3 millones de pesos colombianos y un
beneficio neto de 7,4 billones de pesos colombianos en el primer semestre de 2024. Sin embargo, la empresa
prevé una disminucion del EBITDA en el segmento de refinacidon y una reduccion de las perspectivas de
produccién para el segundo semestre del ano.

En cuanto a los analistas, Citi ajusté su perspectiva sobre , reduciendo su precio objetivo a 11,00
dolares debido a preocupaciones politicas en Colombia.

Ademas, ha estado lidiando con interrupciones debido a una huelga de camioneros que protestan por
un aumento en los precios del diésel, lo que ha llevado a bloqueos de carreteras que afectan las operaciones de
la empresa y generan preocupaciones sobre posibles problemas de suministro de combustible.

En cumplimiento con las normas internacionales de informacion financiera, ha presentado un informe a
la Comision de Bolsa y Valores de EE.UU. (SEC), proporcionando una actualizacion operativa sin indicar cambios
significativos en sus operaciones o situacion financiera. El compromiso de la empresa con la presentacion regular
de informes y la transparencia en sus operaciones es evidente en su dltima presentacion. Estos son los
desarrollos recientes en

Perspectivas de InvestingPro

A la luz de la degradacion de JPMorgan a 5A, una mirada a los datos en tiempo real de InvestingPro
revela informacion adicional que puede ser de interés para los inversores. La capitalizacion de mercado ajustada
de la empresa se sitla en 19.030 millones de délares, con un ratio precio-beneficio (P/E) notablemente bajo de
4,73, lo que sugiere que la accion podria estar infravalorada en comparacién con sus beneficios. Ademas, el
rendimiento por dividendo de es notablemente alto, situandose en el 38,04 %, lo que refleja un retorno
sustancial para los accionistas a través del pago de dividendos.

Anuncio

Los consejos de InvestingPro destacan que cotiza a un miltiplo de beneficios bajo y paga un dividendo
significativo a los accionistas. Ademas, la empresa es un actor destacado en la industria del Petroleo, Gas y
Combustibles Consumibles y ha mantenido el pago de dividendos durante 8 anos consecutivos, o que subraya un
nivel de estabilidad financiera y compromiso con la devolucién de valor a los inversores. Para aquellos que
consideren el potencial a largo plazo de . hay mas consejos de InvestingPro disponibles que
profundizan en la salud financiera y la posicion de mercado de la empresa.

Si bien la degradacion refleja preocupaciones inmediatas sobre los desafios operativos de , los datos
de InvestingPro sugieren que los fundamentos financieros de la empresa pueden ofrecer una perspectiva
diferente para los inversores que consideran el potencial futuro de la accién. Con consejos adicionales de
InvestingPro disponibles, los inversores tienen acceso a un analisis mas amplio que podria informar sus
decisiones de inversion en medio de las incertidumbres geopoliticas y operativas actuales que enfrenta

£ste articulo ha sido generado y traducido con el apoyo de Al y revisado por un editor. Para mas informacion,
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¢Es EC una buena opcidn de compra o de venta?

¢ Se siente abrumado por tanta informacién sobre inversiones? No es el Unico. El mercado de valores de 2024 a
menudo parece una montana rusa, con analisis y opiniones contradictorias dondequiera que mire.

Encontrar el Valor de Mercado de EC es mas facil cuando hay una manera demostrada y rentable de hacerlo.

Eluso de |A y del aprendizaje automatico para predecir posibles valores rentables lo diferencia de las herramientas
financieras tradicionales que se basan en datos histéricos. Este sistema predice el rendimiento de unas acciones en
comparacion con un indice principal como el S&P 500, evalia el nivel de confianza de estas predicciones y estima el

riesgo potencial a la baja.

Lo mejor de este analisis y de las selecciones de acciones es que eliminamos el ruido v le ofrecemos el resultado

final: el Valor de Mercado de cada valor.

Entonces, ; cual es la conclusion sobre EC?

¥ Acceda al valor razonable t-
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El miércoles, H.C. Wainwright ajusté sus perspectivas sobre Valneva SE (NASDAQ:VALN), reduciendo el precio
objetivo a 23% desde los 26$ anteriores, mientras mantiene una recomendacion de Compra para las acciones.
Este ajuste se produce tras el anuncio de Valneva el 13.09.2024 sobre la finalizacion de su colocacion privada,
que recaudd 61180.000€. La operacion implicé la emision de 23.000.000 de nuevas acciones ordinarias a un
precio de 2,66€ por accién, cada una con un valor nominal de 0,15€.

El capital ohtenido se destinara al avance de los programas clinicos de Valneva, incluyendo estudios de Fase 3
pediatricos y Fase 4 para su vacuna contra el virus chikungunya, Ixchig, asi como los ensayos de Fase 2
previstos para candidatos a vacunas contra Shigella y Zika. Ademas, los fondos apoyaran el lanzamiento en curso
de Ixchiq, actividades de investigacion y desarrollo preclinicas, y fines corporativos generales.

La revision del precio objetivo por parte de H.C. Wainwright se fundamenta en la ampliacién de capital y la
consecuente dilucién de acciones. No obstante, la firma reafirmé su confianza en la compania manteniendo una
recomendacion de Compra.

Los esfuerzos de Valneva por ampliar su cartera de vacunas y avanzar en sus programas clinicos son cruciales
para su crecimiento y desarrollo. La exitosa ampliacion de capital demuestra el respaldo de los inversores a las
iniciativas estratégicas de Valneva y sus perspectivas en el mercado de vacunas. Con el modelo actualizado que
refleja los recientes acontecimientos financieros, H.C. Wainwright mantiene una vision positiva sobre las acciones
de Valneva.

En otras noticias recientes, Valneva SE comunicé resultados prometedores en ensayos de su candidata a vacuna
contra la enfermedad de Lyme, VLA15, lo que llevé a H.C. Wainwright a reiterar su recomendacion de Compra. El
estudio de Fase 2 VLA15-221 mostré datos positivos de inmunogenicidad y seguridad, con una notable respuesta
de anticuerpos anamnésica en los seis serotipos cubiertos por VLA1S. La compania tambien avanza en un estudio
pivotal de Fase 3 para la enfermedad de Lyme, que se prevé concluya a finales de 2025, y anticipa un posible
lanzamiento de la vacuna en 2027,

Adicionalmente, Valneva ha obtenido la aprobacion de la Comision Europea para Ixchig, su vacuna contra el virus
chikungunya. Este logro regulatorio se produjo tras el respaldo unanime de los estados miembros y siguio a la
anrobacion acelerada de la vacuna por parte de la FDA estadounidense v Health Canada. Las provecciones
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financieras de la empresa prevén que las ventas de Ixchig superen los 100.000.000€ en el tercer ano tras su
lanzamiento.

H.C. Wainwright también mantuvo su recomendacion de Compra para Valneva tras la aprobacion de Ixchiq. La
compania estima que el mercado global de vacunas contra el chikungunya podria superar los 500.000.000%
anuales, y las previsiones financieras de H.C. Wainwright anticipan que las ventas de Ixchiq alcancen los
15.000.000€ en 2024 y crezcan hasta 310.000.000€ en 2028. Estos avances recientes subrayan el creciente
potencial de las vacunas de Yalneva en el mercado mundial.

£ste articulo ha sido generado y traducido con el apoyo de At y revisado por un editor. Para mas informacion,
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