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Baja del precio objetivo de la accion de
Ecopetrol genero caida de 6% en el titulo

BOLSAS. LA REDUCCION
DEL PRECIO POR PARTE

DE JP MORGAN SE SUMO

A LA QUE MORGAN
STANLEY HABIA HECHO A
INICIOS DE MARZO, LA CUAL
ESTUVO IMPULSADA POR
LOS DESAFIOS LOCALES

BOGOTA

JP Morganredujo el precio ob-
jetivo de las acciones ADR de la
petrolera para diciembre de
2025, pasando de US$12 a
US8,50, 1o que refleja una dismi-
nucion de 30%.

Esto no tard6 en sentirse en
bolsa, pues para el cierre de las
cotizaciones de ayer la accién se
ubicden $1.840enlaBVCcon cai-
da de 5,15% y en Nueva York en
US$8,75 con baja de 6,12%. Asi,
anivel local toc6 precios de no-
viembre de 2020, yel ADR seubi-
c6comoelvalormasbajodelafio.

Dentro delasrazones que en-
contré el banco para hacer lare-
duccién en el precio objetivo,
destac6 un desafiante entorno
operativoqueestagolpeandoala
compaiiia, lanoparticipacion de
activos CrownRock, y margenes
downstream presionados.

En el entorno geopolitico, el
banco destaco las afectaciones
causadas por bloqueos del lado
de grupos guerrilleros. Asi como
los margenes downstream pre-
sionados, dadas las dificultades

en el aumento de los precios de*

los combustibles.

También se menciond el de-
sistimientodelapetroleraporad-
quirir la participacion sobre los
activos de la sociedad Crown-
Rock de propiedad de Occidental
Petroleum, 0XY, algo que para el
banco podria indicar que hay
prioridades diferentes entre la
empresa y sus accionistas.

“Eltema de los subsidios y to-
doslostemas quepuedehaberal-

ECOPETROL CAE EN BOLSA TRAS REBAJA DE JP MORGAN

4 JP Morgan redujo el precio
objetivo de la accién de
Ecopetrol a US$8,50
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Gerente de inversion y estrategia de Alianza Valores

“Ya son dos casas de inversion grandes
que se alinean por lo bajo, que se alinean

a explicar que Ecopetrol en estos precios
actuales no tiene un potencial al alza,
sino mds bien una posibilidad de bajar”.

rededor de este manejo del
Acpm, influye. Y, tal vez, lo que
mas detona recientemente es la

decisiéndenoinvertirconOxyen

Estados Unidos”, dijo Felipe
Campos, gerente de inversion y
estrategia de Alianza Valores.
Esteajustesesumaaotroque
habia hecho en marzo Morgan
Stanley, cuando también rebajo
lacalificaciondelapetrolera, de

Equalweight a Underweight.
Ademas, ajust6 su precio obje-
tivoparalasacciones, reducién-
dolo de US$11 a US$8,50.

Esa decision se tomo, en su
momento, debido a la preocu-
pacion por el aumento de los
costes de produccién y los de-
safios en la produccién de pe-
troleo en Colombia. Morgan
Stanley indic6 que estos facto-

Desempefio de

EN LA BOLSA DE NUEVA YORK

P Se suma a la reduccion de
Morgan Stanley en marzo

Mérgenes downstream
presionados

US$8,75
25/09/2024

6,12%

FUE LA CAIDA QUE TUVO LA
ACCION EN LA BOLSA DE NUEVA
YORK, MIENTRAS QUE EN LA BVC
EL TITULO RETROCEDIO 5,15%.

res podrian dar menos benefi-
cios para Ecopetrol.

“Ya son dos casas de inver-
sioén grandes que se alinean por
lo bajo a explicar que Ecopetrol
en estos precios actuales no tie-
neunpotencial al alza, sinomas
bien una posibilidad de bajar
atn mas de los precios actua-
les, que en este caso ya esta, en
términos del ADR, muy cerca a
US$8,50”, explico Campos.

Reducciones mas

agresivas ubican el
precio del titulo en
cifras prepandemia

Tal como indican los analistas,
la reduccién en el precio
objetivo de la petrolera esta
latente; sin embargo, hay
quienes son mas agresivos que
otros. Felipe Campos, gerente
de inversién y estrategia

de Alianza Valores, explicé

que “destacan los que la han
bajado al precio actual y no
han sido tan agresivos, y los
que la han bajado muchisimo
pensando en que va a estar a
niveles de prepandemia por
debajo de los $1.900, $1.800,
incluso hasta los $1.600". Con
esto, se estima que de ahora en
adelante el comportamiento
del tl’tylo se mantendra bajista.

b

Tras una proyeccion a la baja
en el ADR de 30% respecto al va-
lor objetivo anterior, el analista
estimaque elmarketcapdelape-
trolera se sitia en $25 billones.

Andreés Duarte, gerente de
analisisfinanciero de Corficolom-
biana, dijo que hay un “impacto
negativoenel cortoplazoynoveo
razones de peso para que haya
una recuperacion pronta a par-
tir de las variables consideradas
por JP Morgan”.

Por su parte, Campos afiadi6
quedurantelostiltimos dos afios
los analistas se han mantenido
con una recomendacion de Eco-
petrolen promedio 30%-40% mas
altodeloqueestaahora. “Sinem-
bargo, este afio ha comenzado a
haber una tendencia de los ana-
listas a bajar las expectativas”.

KAREN VALENTINA MORA AGUILAR
@karen.mora

Siganos en:
www.larepublica.co

Con mds informacion sobre el comporta-
miento de la accién de Ecopetrol.

BOLSAS. COLOMBIA SE ENFRENTA A LA TASA DE INVERSION CON RESPECTO AL PIB MAS BAJA EN 18 ANOS

Ahorro e inversion, las claves del mercado de capitales

BOGOTA

Ayer serealiz6 el seminario
“Mercado de Capitales: motor
de desarrollo econémico en el
pais”, organizado por Anif, Fe-
desarrollo y el Autorregulador
del Mercado de Valores Colom-
bia, AMV. En este seminario,
Michel Janna Gandur, presi-
dente de AMV, Luis Fernando
Mejia, director ejecutivo de Fe-
desarrolloy José Ignacio Lopez,
presidente de Anif, se refirie-
ron al panorama actual del
mercado de capitales y las in-
versiones del pais.

Janna coment6é que “a la
tendencia decreciente en la
inversion agregada del pais, se
suma una realidad y es un mo-

vimiento en el ahorro agrega-
do. La inversion de Colombia
no solo tiene una tendencia
negativa, sino que esa inver-
sién cada vez tiene mas pro-
blemas para financiarse por
medio del ahorro”.

Por su parte, Mejia explicéd
quelainversionse financia con
ahorro doméstico, “el de todos
los colombianos, o con ahorro
externo. Estamos actualmente
enlatasadeinversion conres-
pecto al PIB méas baja en 18
afos, es 17,1%”.

A su vez, Lépez asegur6 que
estabajatasadeinversion, “au-
gura un bajo crecimiento eco-
némico. El mercado de capita-
les puede tener un papel

fundamental en este contexto
y ayudar a impulsar el creci-
miento local”.

Frente a esto, el director de
Fedesarollo afirm6 que “Colom-
bia presenta una profundidad
del mercado de capitales de

63,8% del PIB, ubiciAndose 51,5

puntos porcentuales por deba-
jo del promedio global”.

Por lo mismo, el presidente
de AMV explic6 que es crucial
restablecer el ciclo virtuoso, “se
necesitainversion parallegaral
crecimiento,lo quellevaal aho-
rro, que da confianza, que apor-
taalainversion,lo que comple-
ta el circulo”.

NICOLAS CORTES RODRIGUEZ
dcortesr@larepublica.com.co

AHORRO BRUTO E INVERSION
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