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ADR de Ecopetrol cayo 6,1%

tras anuncio de JP Morgan

El banco estadounidense redujo un 29,1% su precio objetivo para el titulo de la
petrolera, argumentando un desafiante entorno operativo para la compaiia.
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JP MORGAN rebajo la califica-
cion de las acciones de Ecopetrol
de ‘Neutral’ a ‘Infraponderar’,
con un nuevo precio objetivo de
8,50 doélares, reducido desde los
12 délares anteriores, una varia-
cién de 29,1% a la baja. La degra-
daciénrefleja preocupaciones so-
bre el desafiante entorno operati-
vo en Colombia, que esta afectan-
do el desempeiio de la empresa,
indicé el banco estadounidense.

Conocido el informe, los inver-
sionistas no tardaron en reaccio-
nar y el titulo de Ecopetrol en el
mercado colombiano bajé hasta
los $1.840, para una caida de
5,15%. En Wall Street, el ADR de
la petrolera retrocedi6 a los 8,75
dolares, para una desvaloriza-
cion de 6,12%, mostrando la des-
confianza del mercado.

LAS RAZONES DE JP MORGAN
La entidad mencioné varios
motivos pararebajar el precio ob-
_jetivodelaaccién dela petrolera,
incluido un “entorno geopolitico
incierto”, caracterizado por fre-
cuentes bloqueos y perturbacio-
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nes causadas por grupos guerri-
lleros. ' 5

Ademas, agreg6 que Ecopetrol
enfrenta presiones en sus marge-
nes downstream debido a dificul-
tades para aumentar los precios
del combustible, “una situacién
agravada por la reciente huelga
de camioneros que protestaban
contra el alza en los precios del
ACPM”.

Otro factor que consider6 JP
Morgan fue un posible conflicto

_deagencia, destacado por la deci-

sién de Ecopetrol de no partici-
par en los activos de Shale Crown-
Rock. Esta decision podria indi-
car prioridades diferentes entre
la gestién de la empresa y sus ac-
cionistas.

Asimismo, afiadi6 el banco es-
tadounidense, que los niveles de
produccion se han visto afecta-
dos directamente por las inte-
rrupciones, lo que complica atn

‘mas el panorama operativo de la

compafiia. Tomando como refe-
rencia articulos de prensa, los
analistas de la entidad financiera
dijeron que estan al tanto de los
ataques terroristas en los oleo-
ductos Cafio Limé6n Covefias y Bi-
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Los niveles de
produccion se han
visto afectados

- directamente por

las interrupciones,
lo que complica
atan mas el
panorama
operativo de

la compania”.

centenario, asi como de los blo-
queos en areas circundantes, yla
toma de la planta de gas Gibral-
tar, mientras que surgieron pro-
blemas politicos con las comuni-
dadeslocales. 5
“Por ejemplo, las actividades
de perforaci6n en el Pozo Uchu-
va-2 (55.6% EC; 44.4% PBR) fue-
ron detenidas porque la compa-
fiia no habria consultado alas co-

munidades indigenas locales.

Y afiadi6 que, “la nueva admi-
nistraciéon ha respetado hasta
ahoralas politicas de precios y di-
videndos. Si bien solo modela-
mos los dividendos minimos,
creemos que hay una posibilidad
de que los dividendos reales sean
mas altos que el minimo”, comen-
taron los analistas de JP Morgan
en suinforme.

Eldocumento de JP Morgan es-
tablece un precio objetivo de
8,50 délares por Recibo de Dep6-
sito Americano (ADR) para Eco-
petrol en diciembre de 2025. La
firma también sefial6 que la com-
paiia esta cotizando actualmen-
te a un estimado de 3,5 veces su
valor empresarial de 2025 sobre

las ganancias antes de intereses, -

impuestos, depreciacion y amor-
tizacién (EV/ebitda).

De esta forma, queda claro que
el Gobierno Nacional mantiene el
reto de recuperar la confianza in-
versionista, tanto en el mercado
en general, como para Ecope-
trol, que ve cémo sus utilidades
se siguen reduciendo y aumenta
la necesidad de diversificar su
mercado. ®
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Los ultimos
informes
sobre la
petrolera

* Alinforme de JP Morgan se une

un documento reciente del BTG
Pactual que analiz6 el desempefio
de Ecopetrol en comparacioén con
dos de sus pares regionales: la
petrolera brasilefia Petrobras
(PBR) y la argentina Yacimientos
Petroliferos Fiscales (YPF). Entre

los indicadores financieros que se
tuvieron en cuenta para el analisis
estuvo el margen ebitda de las
compaiiias en la Gltima década.
Laindagacién-encontré que
Ecopetrol ha mantenido una cifra
estable, con un promedio del 41%,
superando a Petrobras y YPF por

una diferencia de 2,7 puntos
porcentuales (pp) y 14,8 pp,
respectivamente. Sin embargo,
los margenes de la petrolera
colombiana han evidenciado una
tendencia a la baja en los tltimos
dos afios, cayendo del 47,2% en el
2022 al 42,4% en el 2023.
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EVOLUCION DEL NUMERO DE
FINTECH LOCALES COLOMBIANAS
Numero de empresas Fintech 394

- 369

Crecimiento |
& nual
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Panorama
POSitivo para
las fintech en
Colombia

Daniel Herndndez Naranjo

QUE LAS empresas del sector de
tecnologias financieras fintech es-
tan creciendo es una realidad
cadavezmenos irrefutable y debi-
do a esto, la pregunta hoy en dia
se centra en qué tan rapido lo ha-
rany siesterepunte sera unaten-
dencia duradera o,se convertira
enflor de undiaque se movi6 gra-
ciasalauge detemas comolainte-
ligencia artificial o la expansién
de los mercados digitales.

Asise aprecia en el masrecien-
te informe de Finnovista Fintech
Radar, que pasé revista al merca-
do fintech en Colombia y encon-
tro que el crecimiento de esta in-
dustria se mantiene, alcanzando
un acumulado que supera el 20%
en los afios recientes, con lo cual
se consolidan como el motor de
la transformaci6n digital en el sis-
tema financiero.

En primer lugar, este informe
titulado ‘Fintech Radar Colom-
bia’, que llegé a su séptima edi-
cion sefiala que en el pais hay 394
compafiias tecnologicas de este
tipo, 6,8% mas de las registradas -
en el mismo periodo de 2023 y

. que alrededor de la mitad de este

ecosistema esta compuesto por
empresas lending o que hacen
préstamos (28,4%), seguidas de
las que ofrecen soluciones de pa-
gosy remesas (18,5%).

La conclusion es que este mer-
cado dio un salto importante en
los tltimos cuatro afios, ya que
entre 2021 y 2022, el ecosistema
creci6 22,2%, con la incorpora-
cionde 62 nuevas Fintech, llegan-
do a un total de 341 unidades.



