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El precio de la accién de Ecopetrol cayo 5,15 por ciento en la Bolsa de
Valores de Colombia.
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ste miércoles, JP Morgan tomaé la decision de rebajar la recomendacion de
las acciones de Ecopetrol de 'Neutral' a 'Infraponderar’ y fijé un nuevo precio
objetivo para su cotizacion en Estados Unidos.

Conforme a los criterios de @ The Trust Project
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Esta nueva calificacion se usa cuando el retorno de dicho activo financiero va a situarse
por debajo del rendimiento de su sector o por debajo de su indice de referencia; con lo
cual pierde atractivo para los inversionistas.

Esta decision hizo que el precio de la accion de Ecopetrol se desplomara 5,15 por
ciento en la Bolsa de Valores de Colombia (BVC), pues el valor de cada titulo pasé de
1.940 a 1.840 pesos.

Mientras que en la Bolsa de Valores de Nueva York, donde también cotiza la petrolera
colombiana, cada ADR pasé de los 9,15 délares en la manana de este miércoles a
cotizarse a 8,76 délares, una caida cercana al 6 por ciento.

La rebaja en la calificacion refleja las preocupaciones sobre el desafiante entorno
operativo en Colombia, que estd afectando el desempefio de la compafiia liderada por
Ricardo Roa, tras la llegada del gobierno del presidente Gustavo Petro en agosto de
2022.
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La entidad cité multiples razones para la rebaja, incluido un "entorno geopolitico
turbio” caracterizado por bloqueos frecuentes e interrupciones causadas por
grupos guerrilleros.

Ademds, Ecopetrol enfrenta margenes presionados en el downstream debido a
dificultades para aumentar los precios del combustible, una situacién exacerbada
por el reciente paro de camioneros en protesta contra el aumento en el precio del




diésel.

Otro factor mencionado fue "un posible conflicto de agencias”, resaltado por la
decisién de Ecopetrol de no adquirir una participacion relevante en un activo
(CrownRock) que le permitirfa aumentar sus operaciones de fracking en Estados Unidos.

De acuerdo con JP Morgan, esta decision podria indicar diferentes prioridades entre la
administracion de la compafiia (liderada por su presidente Ricardo Roa) y sus partes
interesadas.

(Lea también: Inversionista brasilefio comprara el 100 % de la via Pacifico 3 entre
Caldas, Risaralda y Antioquia)

Ricardo Roa, presidente de Ecopetrol
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"Se esperaba que dicho proyecto
trajera oportunidades de crecimiento
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Los inversionistas

para Ecopetrol, por lo que los

inversionistas comenzaron a
cuestionar si podria haber un . B
) comenzaron a cuestionar si
problema de agencia en la

podria haber un problema de
agencia enla empresa

@ (i)
conflicto de agencias” es un término econédmico para referirse, entre otras, a una

empresa. Estas preocupaciones
también fueron respaldadas por las
cartas de renuncia de dos miembros
de la junta directiva”, aseguro JP
Morgan.

Seglin explican expertos, "un

situacidn en la que un administrador de una empresa acta en contra de los
intereses de los duefios (accionistas) de esa empresa.

Otro factor que aporta mds incertidumbre al caso, dice el banco estadounidense, es el
futuro de la empresa conjunta de Ecopetrol y Oxy para hacer fracking en Estados
Unidos, pues representa el 80 por ciento de su produccidn actual en el Permian.

La empresa conjunta expirara en marzo de 2025, a menos que ambos socios acuerden
extenderla o firmar un nuevo acuerdo, pero las recientes declaraciones del Ministerio
de Minas y Energfa, Andrés Camacho, reforzaron la oposicién del Gobierno Nacional al
fracking.

(Lea también: Los cambios que le quieren hacer los empresarios a la reforma laboral
que tendra que aprobarse en segundo debate)
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"Se diria que, manteniendo la coherencia, si no se hace aqui, no se debe hacer en
ninguna de las inversiones”, dijo el ministro. Para JP Morgan, estas declaraciones
agregan "mas incertidumbre sobre las actividades de fracking de la empresa fuera
de Colombia”.

También resalta que los niveles de

produccion limitados se han visto “
afectados directamente por las
paradas, lo que complica alin mas las Mas incertidumbre sobre las

erspectivas operativas de la . . .
Eomgaﬁra P actividades de frackingdela

empresa fuera de Colombia
A esto se suma que Ecopetrol tuvo

que detener las actividades de @ @ ,,
perforacién en el Pozo Uchuva-2
como parte de un fallo que emitié un
juzgado de Santa Marta por la falta
de una consulta previa con la comunidad indigena Taganga.

Araiz de esto, JP Morgan establecié un precio objetivo para diciembre de 2025 de
8,50 ddlares por American Depositary Receipt (ADR) para Ecopetrol. Antes, este
precio era de 12 ddlares.

La firma también sefiald que la empresa se cotiza actualmente a un estimado de 3,5
veces su valor empresarial de 2025 en relacién con las ganancias antes de intereses,
impuestos, depreciacién y amortizacian.

Para Omar Suarez, gerente de Renta Variable de Casa de Bolsa, esta decisién de JP
Morgan deja en evidencia la preocupacién que esté generando el gobierno
corporativo de Ecopetrol y la injerencia politica en la administracién de la
compaiia.
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° Puntos de Vista - Hace 2 u
La cosa estd grave.. la situacidn es: Dictadura Petrista ya estd montada en Colombia...
ahora es si clpula de FF.MM y Policia, la van a apoyar... si lo hacen, habra Petro
dictador por décadas.

Libertad y democracia de pueble colombiano, en estos mementos, esta
EXCLUSIVAMENTE en manos de clpula de generales de FF.MM y Paolicia.
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° Puntos de Vista - HaCE 28 MiNUTO
La cosa estd grave.. la situacidn es: Dictadura Petrista ya estd montada en Colombia...
ahora es si cUpula de FF.MM y Policia, la van a apoyar... si lo hacen, habra Petro
dictador por décadas.

Libertad y democracia de pueblo colombiano, en estos momentos, esta
EXCLUSIVAMENTE en manos de cupula de generales de FF.MM y Paolicia.

o Puntos de Vista * HACE 28 MINUTOS
Presimiente Gustrago @ @A © @O @ % F@"...implementando
EXACTAMENTE el mismo plan de Huge Chavez hace 20 afos en Venezuela... pero en
Colombia la gente parece que no oye, No ve, no siente...

Esto es de no creer.
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