Noticias de Buenaventura y el mundo

Econarmnia

JPara dénde va la economia colombiana? 10 claves para
entender su rumbo | Crecimiento | Economia

& Redaccidn BL @10 de noviernbre de 2024 &0

>

Cada ver ralta menos para gue se acabe el 2024 v desde ya diferentes centros de estudios se encuentran haciendo
sUS proyecciones respecto al desempefio de la economia colombiana para el 2025

La comisionista de bolsa Acciones & Valores presentd el Panorama Econdmiceo 2025 para tener en cuenta a la
hora de entender la economia vy 1as finanzas en las gue |a economia colombiana se veria involucrada o afectada, v
que se maverfan en el proximo afio

—El délar volvera a ser el rey: el ambiente de volatiidad por el resultaddo de las elecciones en Estados Unidos y que
dejan a Donald Trump como presidente electo, sumadao a |3 trayectoria de 1a politica monetaria global, pueden influir
en |a direccion del dalar en 2025,

La tasa de cambio podria negaociarse en un promedio de $4.180 v quiza llegar a un maximo $4.600 en el pear de los
escenarios (sanciones del gohierno Trump), rebaja en la calificacion del pals U otro efecto adverso, gue no se
contempla par ahara. " Vo vemos una fasa de cambio por encima de $5.000, como en el pasada”, afirma wWilsan Tovar,
gerente de Investigaciones Econdmicas de Acciones & vValores

Dalar.

= Inflacidon seguira cayende: Acciones & Valores estima que la inflacion en Colombia cerrara en 2024 en 5,5% v en
2025 en 3,6%, aungue con riesgos en el horizonte como 12 volatilidad cambiaria, un alza en los precios del petréleo
por cuenta de las tensiones geopoliticas y ajustes en servicios publicos y transporte. Hay gue recordar gue 13 inflacion
anual en octubre fue de 2.41%.

— Si hay desacuerdo entre empresarios y trabajadores para definir el salario minimo, la decision que tome el Gobierno
terminara siendo decisiva en el curso de |a inflacion y por ende de 135 tasas de interés. Bl modelo de Acciones &
“alores apunta a un incrementa maximo de 8%, es decir, $1'404.000, aungue 103 empresarios temen que ese
incremento llegue al 10%, lo cual seria perjudicial para |a generacion de empleo.

—Latasa de interés del Banco de la Replblica podria llegar a 6% en 2025: si esta pensando en adguirir alguna
deuda o refinanciar un crédito, hay buenas noticias: la cormisionista prevé gue el banco central continde bajando las
tasas de interes, al igual gue otros pafses de 1a regidn. Para 2024, se espera un cierre de 9,25%, y de 6% para 2025,
En octubre, el Emisor dejo en 3,75% |a tasa.
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— Colombia crecera por encima de otras naciones de América Latina: mientras gue en 2024 |la econamia
colombiana creceria al 2,1%, reflejando una mejora del gasto de 0s hogares, en 2025 se espera un crecimiento de
3%, impulsado por menares costos financieras v una dinamica comercial mas favorahle.

—Es el momente de las acciones baratas: 3 pesar del repunte del mercado colombiang durante 2024, |as acciones
locales adn estan muy por debajo de su valor fundamental. Por ejempla, titulos como Grupo de Energia de Bogota,
Bancolombia, Grupo Argos, Corficolombiana, Davivienda y Mineros se perfilan como opciones atractivas en 2025, Del
Mercada Global Colombiano gue administra la Bolsa de Yalores de Colombia se incluye la accion de Mubank par su
potencial de crecimienta via clientes.

—Accion de estara al vaivén de los precios del petroleo y las elecciones: su precio dependera del
movirmiento de os precios crudo y de |as noticias en materia de politica extractiva en Colombia. A pesar de 1as
reducciones en su precio objetivo por parte de casas de bolsa internacionales, |a firma considera que el valar justo del
titulo seria de $2.120 paor accion. En ese sentido, la postura de Acciones & Yalores es neutral frente al titulo, es decir,
nao recomienda ni comprar ni vender.

— Remesas seguiran siendo un flujo impertante de divisas: para el siguiente afio se espera un buen
compartamienta en el crecimiento de los envios de giros de trabajadores colombianos en el exterior, aungue 1as
perspectivas dependeran en huena medida de la estahilidad econdrmica global, asi como de la politica migrataria del
presidente electo, Donald Trump. Para este 2024, se espera que 1as remesas lleguen a USD 11.500 millones

—La situacion fiscal sigue en la mira: el rezago del recaudo tributario v la incertidumbre por la aprobacion de |a Ley
de Financiamiento v |a reforma al Sistema General de Participaciones (SGP) se han visto reflejadas en |a percepcion
de riesgo del pais; algunos expertas han previsto decisiones de rebajas de calificacion gque pudieran afectar a 10s
mercacos.

— El amkiente electoral sera decisiveo: el contexto electoral en el segundo semestre de 2025 sera determinante
para fortalecer gl comportamiento de los mercados vy de |a tasa de cambio.
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