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Producción en miles de barriles por día Ingresos Utilidad
Resultados En billones de pesos
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Movimiento de la acción en el último año Cifras en pesos
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ASÍ VAN LAS FINANZAS DE ECOPETROL
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Con caída en utilidades y escándalos en contra, 
¿qué tan conveniente es Roa para Ecopetrol?
Para algunos analistas, es perjudicial que Roa 
presida la petrolera mientras trata de limpiar 
su nombre. Otros consideran que el 
“pragmatismo” lo ha favorecido.

La decisión de los magistra-
dos del Consejo Nacional 
Electoral de radicar ante la 

sala plena del Consejo la ponen-
cia de pliego de cargos contra el 
jefe de Estado, Gustavo Petro, y 
el ahora presidente de Ecopetrol, 
Ricardo Roa, por la presunta vio-
lación de topes de financiación 
durante la campaña electoral, 
abrió de nuevo el debate sobre 
qué tanto se afectaría el futuro 
de la petrolera estatal. 

Pero no solo es eso. Tam-
bién están los resultados que 
arrojó el ejercicio del primer 
trimestre de 2024 de la compa-
ñía: los ingresos sumaron $31,3 
billones entre enero y marzo, 
lo que significó una disminu-
ción de 19,4% frente al mismo 
periodo de 2023; mientras las 
utilidades retrocedieron 29,1%, 
al contabilizar $4 billones. 

Es de anotar que este de-
sempeño a la baja de las ventas 
de Ecopetrol también se dio en 
medio de un contexto econó-
mico complejo: afectó la reva-
luación del peso frente al dólar 
y los menores precios de los 
productos refinados y la alta in-
flación de costos nacionales e 
internacionales, tal como lo ex-
plicó Julio César Vera, presiden-
te de la Fundación Xua Energy. 

 
Las reacciones 
Lo anterior ha formado casi 
una bomba de tiempo y ha en-
sombrecido la gestión de Roa 
como presidente de la empre-
sa más importante del país. 

Desde la óptica de Carlos 
Vasco, profesor de la Universi-
dad de Antioquia y analista 
del sector, si se miran solo las 
investigaciones contra la cam-
paña del presidente Petro, esto 
supondría que Roa, al haber 
fungido como su gerente, está 
dedicando gran parte de tiem-
po a demostrar su inocencia y 
defender su nombre. 

“Y ya es suficientemente 
complejo y difícil ser presidente 
de la mayor empresa de este 
país, que tiene sedes no solo 
aquí sino en otras partes del 
mundo, y al mismo tiempo estar 
al frente de una defensa de una 

campaña de la cual fue el res-
ponsable. Entonces, creería que 
esto, al no ser un asunto menor, 
muy seguramente lo tendría un 
poco distraído”, expresó Vasco. 

En ese sentido, Vera explicó 
que “para una empresa como 
Ecopetrol es deseable tener un 
líder que esté ajeno a cualquier 
tipo de rumor, cuestionamien-
to o señalamiento a nivel ético, 
que no solo lo distrae de su 
foco principal ante desafíos tan 
importantes como los que tie-
ne la empresa en su proceso de 
descarbonización y transición 
energética, de la mano de 
apuntalar y fortalecer su nego-
cio principal en materia de ex-
ploración y explotación de hi-
drocarburos y en especial en el 
gas, sino que le podrá terminar 
generando desafíos y proble-
mas reputacionales a la organi-
zación que pueden tener efec-
tos sobre su valor y credibili-
dad y más tratándose de una 
empresa que cotiza en bolsa”. 

También hay quienes resal-
tan que hay una gestión prag-

nario en este momento es que 
él continuara y que sí haya 
pragmatismo, pero reconozco 
que hay un riesgo no menor de 
que tenga que salir de la presi-
dencia de Ecopetrol como re-
sultado de sus investigaciones 
en su contra”, indicó Daniel 
Guardiola, director de Equity 
Research de BTG Pactual, en 

mática que ha favorecido la 
petrolera y que debe seguirse 
manejando con cuidado. 

“Creo que el mercado lo ve-
ría mal (la renuncia de Roa), 
porque a pesar de que no ten-
ga el pedigrí que nos gustaría 
que tuviera un presidente de 
Ecopetrol, ha sido una persona 
pragmática (...) El mejor esce-

entrevista con Portafolio. 
Por su parte, Bruce Mac Más-

ter, presidente de la Andi, recalcó 
que es obligación cuidar el valor 
y la operación de la compañía 
“porque de lo contrario no solo 
afectaremos a todos los inversio-
nistas privados, sino porque es-
taremos matando la gran fuente 
de recursos del Estado”. 

“Ecopetrol ha sido, y sigue 
siendo, la gran empresa de to-
dos los colombianos, no solo 
por la presencia de cientos de 
miles de colombianos como 
accionistas directos o a través 
de fondos de pensiones, sino 
por ser el principal activo pro-
ductivo del Estado”, dijo. 

De hecho, en un debate de 
control político el pasado 17 de 
abril el mismo Roa se compro-
metió a renunciar “si algún día 
llegara a verse impactada, afec-
tado el buen nombre, la reputa-
ción, el valor de la compañía en 
el mercado bursátil, por estar yo 
presidiendo la compañía, voy a 
hacerme a un lado sin necesidad 
de que nadie me lo pida”. 

 
Accionistas también ‘brincaron’ 
Este martes, en medio de una 
alocución, el presidente Petro 
se refirió a hechos de corrup-
ción ocurridos al interior de 
Ecopetrol y los calificó como 
“profundamente alarmantes. 
Han salido recursos de la petro-
lera nacional para financiar 
personas, paramilitares y la po-
lítica. Ecopetrol es el escenario 
del gran desfalco de la Nación”, 
manifestó el jefe de Estado. 

Al respecto, algunos accio-
nistas minoritarios afirmaron 
que a Ecopetrol no solo la está 
afectando esa corrupción que 
mencionan, sino también “la 
serie de daños reputacionales” 
que ha generado Roa.  

“Lo hemos visto en la caída 
de la acción y que en Estados 
Unidos también nos hemos 
enterado de que han tratado 
de vender y de salirse del ne-
gocio del fracking que tienen 
allá en general”, expresó el vo-
cero de la Asociación Amigos 
de Ecopetrol, Luis Carlos Ore-
jarena, a Blu Radio. 

Y es que fue precisamente 
el fracking en Estados Unidos 
lo que le “salvó” la producción 
a Ecopetrol, la cual tuvo un au-
mento del 3% durante el pri-
mer trimestre de 2024, alcan-
zando los 741.000 barriles 
equivalentes por día (kbped).

RICARDO ROA 
Presidente de Ecopetrol

“Si algún día llegara 
a verse afectado el 
buen nombre, la 
reputación de la 
compañía en el 
mercado bursátil, por 
estar yo 
presidiéndola, voy a 
hacerme a un lado”.

PARA SABER MÁS 

PLIEGO DE CARGOS CONTRA ECOPETROL

La Superintendencia de Industria y Comercio (SIC) formuló plie-
go de cargos contra Ecopetrol, Cenit y Logística de 
Hidrocarburos S.A.S, Ocensa (Oleoducto Central S.A) y la 
empresa contratista Helistar S.A.S por la presunta fijación de 
“pliegos sastre” en procesos de contratación, entre 2011 y 2023, 
del servicio de transporte mediante helicópteros, los cuales en 
conjunto representaron un presupuesto superior a $417.524 
millones. La investigación se dirige también contra ocho perso-
nas naturales vinculadas con las empresas mencionadas.


