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Solo faltan los lotes, por Humberto
Campodonico

“Tados esas afios, Petraperd ha importada cambustibles (paganda las altos margenes de
refina) para vender combustibles. Eso no se sastiene. Dificil competir asi”.
La clasificadora de riesga Apaya/Fitch ha dicho que Petroperd “esta en caming a la
integracian vertical can el regreso al upstream, la gue permitira refarzar su pasicion
egtratégica en el negocio de hidrocarburos. Y se espera gue cuente con el 51,8% de
capacidad de refing luega de la puesta en aperacian de la nueva refineria Talara” (1).

En efecto, los lotes de Talara que revierten al Estada tuvieron una produccian pramedio de
20.000 barriles diarias (bd) en el 2022. El 100% la compra la refineria. A un precia de
USS80/ barril, el gasto de Petrapeni es de US$584 millones anuales.

Sedice que, si Petraper asume esas lates, no tendria la capacidad financiera para las
inversiones que mantengan —y aumenten— la praduccion. ;Es esto asi? Veamos. Del 2009
al 2020, segin el Minem, las inversianes en los lotes que praducen el 96% del crudo

ascendieron a US$113 millones anuales (ver cuadra).

PUEDEEYVER

Nueva licitacion en Talara podria darse en tiempo récord

El Ebitda (fluja de caja para pagar la deuda, en simple) generada es US$290 millanes
anualas (a un precia de US$70;’barriI), lo que supera, con creces, las inversianes realizadas
{del misma cuera salen las cormreas). Esto “refuerza su posician estratégica® (Apaya). Esa
debiera alegrar al MEF, pues es un ‘segurd (adicional al Ebitda de US5470 millones anuales
de la refineria) que fartalece la capacidad del paga de la deuda incurrida par la empresa.

El atargamiento a las estatales de las lotes que expiran es practica caman en la ragian.
Sucedia en Calombia en 2010 can Cupiagua (2) de British Petraleum (30.000 bd} y en 2016
con Pacific Rubiales (200.000 bd). Asi, la estatal Ecapetial amplic su fortaleza praductiva y
ecandmica. Ese aporte de capital, en especig, na en dinera del Tesarg, jpor qué na padria
darse en el Peru?

Pargue aqui se ha invacada a la Canstitucian de 1993 y la subsidiariedad de la actividad
empresarial del Estado. También gue Petroperd na tendria recursos econdmicos (ya vimas
fue na es asi) y parque se afectaria la libre competencia. Ademas, se citan las candadas
gue preve la legislacian vigente (sobre toda contra Perupetra) para el no atorgamienta de
las lotes a Petrapen. Si se queria una discusion sabre la Canstitucian de 1993 y el modela
ecandmico, pues agui esta, con un gjemplo concreto.
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Lote 7-2B de Talara: Petroperd denuncia abandono del 100% de activos operados por
Savia




La discusidn central es sabre la mala situacidan econdamica de Petroperd. Y eso tiene un
nombre; la demara en la operacidn de la refineria de Talara. Desde el punto de vista técnico,
los 18 meses desde abril del 2022 estan dentra del promedio intermacional. Pero sucede que
desde fines del 2019 Petropeni no tiena ninguna fuente de ingresa: no tiene lotes petroleros,
na tiene grifos y tampaca refineria, pues la antigua se cerrd a principios del 2020, justo
antes de la pandemia.

Tadas esas afias, Petraperd ha impartada cambustibles (paganda las altas margenes de
refina) para vender combustikles. Esa no se sostiene. Dificil competir asi, mas aun cuanda
se fiene una crisis reputacianal (par presuntas actos de carrupcian), no se tienen estadaos
financieras auditadas (2021), se ciarran las lineas de crédita can los bancaos, las precios
rampen récards par la invasian de Rusia a Ucrania y las precios de paridad de impartacidn
na toman en cuenta los costos reales de la empresa.

Ese ‘modelo de negacic’ (sin refineria) na funciana y provoea las crisis de liguidez. Pera no
significa gue el problema sea la refineria. Es al revés: |a refineria permitira salucianar los
prablemas.
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&Lﬁ Poder Ejecutive licitara lotes de Talara luego de presién empresarial
e

Cice Apoyo: "Esperamas queg, cuando Talara llegue a su aperacian aptima, los margenes de
refing mejaren significativamente caoma cansecuencia de la mayar flexibilidad de la
estructura de castas y los mayares ingresas, par la mayar carga y produccian de productos
de mayar realizacian econdmica®. Y 1o mas impaortante: “Estas flujas ayudarian a amartizar
la deuda contraida en los Ultimas afias y reducir su necesidad de apaya del Gabierna®. (1).
Clave.

Talara esta ya producienda 80,000 bd en camina a su capacidad maxima. Falta el Buen
Gabiema Carparativa y la transparencia en la eleccion del Directario. Y que vengan los
lates.

1) Apaya Fitch, setiembre 2023, hittps://bit.ly/3PKW5Y4
2} Cupiagua y Talara,
https://bit.ly/3ZuusfC

Talara: promedio anual de inversiones 2009-2020

(En US$ millones)

Lote X 62,20
Lote Xl 22,12
Lote lll y IV 14,40
Lote Viy Vil 14,12

Total 112,84

Fuente: MEM, Anuario Estadistico de Hidrocarburas, varios afos
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