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* Los dividendos mundiales cayeron un 0,9% hasta 421.900 millones de dolares en

el 3er trimestre, pero el crecimiento subyacente ajustado fue del 0,3

* Excluyendo los dos mayores recortes, de Petrobras (petrolera brasilefia) v BHP
(minera australiana), el crecimiento subyacente fue del 5,3%.

* Los dividendos brasilefios se desplomaron en dos tercios {(-67,1%) sobre una base
subyacente.

* En Colombia, la caida de los pagos de dividendos del 29 trimestre se vio
distorsionada por un cambio inesperado en el calendario de pagos de Ecopetral.

* China registro un récord de pagos gracias a que los dividendos del petrdleo

compensaron la debilidad de los bancos v el sector inmobiliario o T DR e s e e e

s Laprevision de crecimiento subyacents para 2023 aumentd del 5,0% al 5,3%,
pero los menores dividendos extraordinarios v los efectos del tipo de cambio
implican una ligera reduccion de la prevision global de 1,64 a 1,63 billones de

dolares, un 4,4% interanual.




Los drvidendos mundiales cayveron igeramente en el tercer tnmestre, un U,9% en
términos generales, hasta 421,900 milones de délares, segun el tltimo Indice Global
de Dividendos de Janus Henderson. El crecimiento subyacente, que tiene en cuenta
loz dividendos extracrdinarios, los tipos de cambio v otros factores técnicos, fue del
0,3%.

Sin embargo, dos grandes recortes influyeron en las cifras; excluvendo estos

recortes, el crecimiento subyacente fue mucho mas alentador, del 5,3%.

Las mayores caidas de dividendos se produjeron en el sector minero, donde la mitad
de las empresas redujercn los pagos, v en los productores de petroleo de Brasil y
Taiwan, en contra de la tendencia general del sector petrolero, De hecho, si se
excluyen las dos mayores reducciones, la brasilefia Petrobras v la minera australiana
BHF, ambas conocidas por sus dividendos variables, se observa un crecimiento
subyacente global del 5,5% en el tercer trimestre, en linea con la tendencia a largo

plazo.
América Latina

En total, los dividendos brasilefios se desplomaron en dos tercios (-67,1%) sobre una
base subyacente, gracias a un recorte muy importante de Petrobras, la compafiia
petrolera, Pagd 9.600 millones de dolares menos que en el mismo periodo del afio
anterior, lo que la convierte en el mayor recorte de dividendos del mundo por
segundo trimestre consecutivo, Este recorte fue suficiente para reducir en mas de 2,5
puntos porcentuales la tasa de crecimiento mundial del tercer trimestre, Otro
importante recorte de la empresa minera Yale agravo el descenso de los pagos
brasilefios, compensando con creces los zaludables aumentos de bancos como

Banco Bradesco.

En el resto de Latinoamérica, la caida en el pago de dividendos del segundo trimestre
se vio distorsionada por un cambio inesperado en el calendario de Ecopetral, la Unica
empresa colombiana del indice, lo que significa que el segundo trimestre dio una
impresion engafiosa del panorama probable para todo el afic. El grupo petrolero pago
un generoso dividendo de 1.900 millones de ddlares en el tercer trimestre y ha
declarado mas dividendos para el cuarto trimestre, Para el afio completo, Ecopetrol
ha anunciado que de hecho distribuira mas que en 2022 en términos de dolares. En
México, las dos empresas incluidas en este informe redujeron los dividendos un 6,8%

sobre una base subyacente.

Entre los mercados emergentes, hubo una gran dispersion: China, India, Arabia
Saudita v Republica Checa se mostraron fuertes, pero la debilidad de Brasil hizo que

los repartos bajaran para el conjunto de los mercados emergentes.

Los bancos, los servicios publicos, los vehiculos y la mayoria de las petroleras

registraron un fuerte crecimiento.

Estos recortes se vieron compensados por los buenos dividendos de los bancos en la
mayor parte del mundo {+9,3% subyacente), v por el aumento de los pagos en una
amplia gama de otros sectores, especialments los servicios plublicos v los fabricantes
de vehiculos, En todo el mundo, nueve de cada diez empresas aumentaron o
mantuvieron los dividendos, aunque hubo grandes wariaciones entre sectores v

paises,
China registré un récord de pagos

El tercer trimestre marca el punto dlgido estacional para China v la mayor parte de

Asia-Pacifico a excepcion de Japon. Los dividendos chinos alcanzaron un récord
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gracias a un gran aumento de PetroChina, pero esto enmascard la debilidad de los
bancos chinos v las empresas inmobiliarias. La caida de una sexta parte de los
dividendos taiwaneszes reflejd las dificultades de los sectores petrolero, quimico,
siderirgico v de seguros, mientras que el fuerte descenso de los dividendos mineros
provocd una caida similar en Australia. En Hong Kong, el crecimiento se vio frenado
por el sector inmobiliario, donde todas las empresas redujeron sus dividendos o los

mantuvieron estables,

EE.UU.: mas lento pero sélido, Europa: fuerte, Reino Unido: afectado por los

recortes mineros

Por otra parte, los dividendos en EE.UU. aumentaron un 4,5%, una tasa de
crecimiento saludable aungue mas lenta que en afios/pericdos anteriores, v el 98%
de las empresas estadounidenses aurmentaron los pagos o los mantuvieron estables,
Estados Unidos fue superado por Canada, que se beneficia de la fortaleza de los
sectores bancario v petrolerc. Europa siguid mostrando un crecimiento muy fuerte,
prolongando la pauta observada en su segundo trimestre estacionalmente
importante, En el Reino Unido, el descenso de las retribuciones mingras compenso
ampliamente los aumentos de los bancos, los productores de petrdleo v los servicios

publicos,

Previsiones: mejora del crecimiento subyacente vy ligero recorte del

crecimiento global

Las previsiones de Janus Henderson para este afio se han reducido ligeramente,
reflejando unos dividendos especiales mas bajos v el fortalecimiento del délar. La
prevision global para 2023 se reduce de 1,64 billones de délares a 1,63 billones, lo
que supone Un aumento interanual del 4,4%. Pero el crecimiento subyacente, que no
se ve afectado por los tipos de cambio ni los dividendos especiales extraordinarios, es
mas fuerte de lo previsto. Ademas, varios paises, entre ellos EE.UU., Francia, Canada,
Suiza v China, estan en vias de alcanzar un nivel récord de reparto de dividendos. Por
ello, la gestora de fondos mundiales ha mejorado su prewvision de crecimiento
subyacente del 5,0% al 5,3%.

Ben Lofthouse, responsable de renta variable mundial de Janus Henderson,
afirmé: «La aparente debilidad de los dividendos mundiales del 3T no es motivo de
preccupacion, dado el gran impacto gue tuvieron un pufiado de empresas. De hecho,
el nivel de crecimiento v su calidad parecen mejores este afio de lo que se pensaba
hace unos meses, va que los pagos se han vuelto menos dependientes de factores

puntuales v de la volatilidad de los tipos de cambios.

«En general, el crecimiento de los dividendos de las empresas sigue siendo fuerte en
una amplia gama de sectores v regiones, con la excepcion de los sectores
relacionados con las materias primas, como la minera v los productos quirmicos. Sin
ermnbargo, es bastante normal v bien comprendido por los inversares que los
dividendos de las materias primas suban v bajen con ef ciclo, v no indica un malestar
general. Adermnéas, nuestras cifras muesstran que una cartera de rentas diversificads
globalmente tiene estabilizadores naturales: los sectores en ascenso, como los
bancos y el petraleo, han podido contrarrestar a aquellos con dividendos
decrecientes, como la mineria v los productos quirmicos, Y, por supuesto, los
dividendos suglen ser rucho menas volatiles que los beneficios a lo largo del tiermpo,

lo que proporciona tranquilidad en tiermpos de incertidurnbre econdmicas.
Sherlock Communications

janushenderson@sherlockcomms.com
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Notas a los editoreshuestra tasa de crecimiento general describe la variacion del
importe total en ddlares pagado por las empresas en comparacion con el trimestre
correspondiente de cada afio. Nuestra cifra subyacente ajusta la distorsion que
pueden causar los dividendos especiales Unicos, las variaciones de los tipos de
cambio, el efecto de las empresas que entran v salen de las 1.200 principales
empresas mundiales que componen nuestro indice v el impacto de los cambios en las
fechas de pago. Estos dos dltimos suelen ser insignificantes a lo largo de todo un afio
a escala mundial, aungue pueden tener un mayor impacto en un trimestre, una zona

geografica o un sector,

Acerca de Janus Henderson

Janus Henderson Group es una gestora de activos lider en todo el mundo dedicada a
ayudar a los clientes a definir v lograr resultados financieros superiores a traves de

conocimientos diferenciados, inversiones disciplinadas v un servicio de primera clase.

Al 30 de septiembre de 2023, Janus Henderson tenia aproximadamente 308,300
millones de délares en activos bajo gestion, mas de 2,000 empleados v oficinas en
24 ciudades de todo el mundo, Con sede en Londres, la empresa cotiza en NYSE v
ASH

Fuente: Janus Henderson Group plc

Este comunicado de prensa esta destinado exclusivamente a los medios de
comunicacion ¥ no debe ser utilizado por inversores particulares, asesores
financieros o inversores institucionales. Podemos grabar llamadas telefénicas
para nuestra proteccién mutua, para mejorar el servicio al cliente y para fines
de mantenimiento de registros reglamentarios. Todas las opiniones y
estimaciones contenidas en esta informacion estan sujetas a cambios sin

previo aviso.

Emitido por Janus Henderson Investors, Janus Henderson Investors es el nombre
bajo el gue Janus Henderson Investors International Limited {n2 de registro
3594615), Janus Henderson Investors UK Limited (n9 de registro 906355, Janus
Henderson Fund Management UK Limited (n? de registro 2678521 (ambas
registradas en Inglaterra v Gales en 201 Bishopsgate, Londres ECZM 32E v reguladas
por la Financial Conduct Authority ) v Janus Henderson Investors Europe S.A, (02 de
registro B22848 en 2 Rue de Bitbourg, L-1273 Luxemburgo v regulada por la
Commission de Surveillance du Secteur Financier) ofrecen productos v servicios de
inversion, B22848 en 2 Rue de Bitbourg, L-1273, Luxemburgo v regulada por la
Commission de Surveillance du Secteur Financier). Henderson Secretarial Services
Limited {constituida v registrada en Inglaterra v Gales, n? de registro 1471624,
domicilio social 201 Bishopsgate, Londres EC2M SAE) es el nombre bajo el que =e
prestan los servicios de secretaria de empresa. Todas estas sociedades son filiales al
100% de Janus Henderson Group ple. (constituida v registrada en Jersey, con n® de
registro 101484 v domicilio social en 13 Castle Street, St Helier, Jersey, JE1 1ES).
Janus Henderson Investors (Australia) Limited ABN 47 124 279 518 no tiene
obligacion alguna de actualizar esta informacion en la medida en que esté o llegue a
estar desfasada o incorrecta. EE.LUU. a través de asesores de inversion registrados en
la SEC que son filiales de Janus Henderson Group ple; Canada a través de Janus
Henderson Investors US LLC sdlo a inversores institucionales en determinadas

jurisdicciones,

Janus Henderson v Knowledge Shared son marcas registradas de Janus Henderson

Group plc o de una de sus filiales. Janus Henderson Group plc.
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