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MinHacienda: La
covuntura actual de la

una recesion
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El ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, anuncié que las fechas
de incremento en los precios de los peajes se hardn el 1 de eneroy

el 1 de julio de 2024. El jefe de la cartera también dio avances
sobre la revisién de los precios del diésel y la alianza entre
Ecopetrol y PDVSA, pensada para evitar un posible
desabastecimiento de gas entre abril y mayo del afio entrante.

El ministro de Hacienda, Ricardo Bonilla, asegurd que el tercer
trimestre no fue nada halagador para nadie. El interrogante es
“como hacemos para no caer en un cuarto trimestre negativo, que
va lleva mes y medio”, demostrando que el pais podria iniciar una
fase atin mas compleja. “La coyuntura no estd para celebrar, sino
para evitar una recesién”, asegurd, a la vez que ratificéd que el
crecimiento econdmico de 2023 cerrara en 1% siempre y cuando
no haya cifras negativas entre octubre y diciembre.

Durante la clausura del Congreso Nacional de Infraestructura, el
jefe de la cartera financiera dijo que el tercer trimestre se vio
impaectado por el hecho de que la construecién sigue en cifras
negativas, tanto en obras civiles como en construccion de vivienda.
Para ello, el plan del Gobierno, que lleva cinco meses en marcha,
busca sacar adelante obras civiles y construccién de vivienda con
recursos en ejecucion dentro del presupuesto general de la nacién
(PGN), principalmente en viviendas de interés social (VIS).

Con respecto a las vias 4G, Bonilla dijo que estan practicamente
terminadas, mientras que en las 5G hay hasta siete proyectos listos
y con cierre financiero que empezaran a andar en primer semestre
de 2024. No obstante, lo que mide el PIB en este momento no son
contratos, sino el avance real de las vias, aspecto que habra que
evaluar con el Ministerio de Transporte. “El estado perdi6 la
capacidad de construir hace rato, pero la idea es que la recupere
para construir vias terciarias, pero no vias primarias ni vias
férreas”, anadio.

Bonilla también se refirié a los subsidios a la cuota inicial y tasa de
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interés en el sector de vivienda, que se ajustaron hace cinco meses.
Al respecto, la ministra de Vivienda, Catalina Velasco, asegurd que
ha entregado 45.000 subsidios v quedan 20.000 para final de afio.
Eso ha servido para cerrar inventarios, pero no para nuevas
iniciaciones, que a juicio del ministro de Hacienda, es lo que se
necesita para apalancar nuevo desarrollo.

“Hay unos 24.000 subsidios previstos para 2024 autorizados por
el Consejo Superior de Politica Fiscal (Confis). Lo que queremos
saber es como relacionamos ese proceso, teniendo en cuenta que
las viviendas las construye el sector privado. Las vias 4G cerrando,
5G comenzando y vias secundarias y terciarias andando, entonces
édénde estan las obras que quedan para que el DANE alcance a
revisar avances v no cerrar en negativo en el cuarto trimestre?”,
cuestiond.

Bonilla también coment6 que la Camara Colombiana de
Infraestructura (CCI) tiene un reclamo valido, que apunta a que se
genero desconfianza por el tema de los peajes en el sentido
financiero. Eso debe cerrarse porque, finalmente, el ajuste seva a
hacer, aunque no como planteé el ministro de Transporte, William
Camargo, pues también hay que cuidar que no se dispare la
inflacion. Dicho eso, reveld que se fijaron las fechas de incremento
en los precios de los peajes para el 1 de enero v el 1 de julio del afio
entrante.

En ese sentido, el ministro aseguré que el nubarrén que atraviesan
el sector de infraestructura y el Gabierno es hacer coincidir las
tasas de interés con las necesidades de las obras. La duda es
cuando llegara el momento oportuno para bajar los gravamenes,
pues algunos miembros de la junta del Banco de la Republica creen
que hay sectores cuya demanda hay que terminar de enfriar.

¢El problema? Que eso pueda desencadenar que se dispare la
inflacion por el lado de oferta gracias a incrementos de precios por
escasez de bienes y servicios. “Llevamos siete meses con la
inflacion descendiendo, totalizando més de 300 puntos basicos. Si
seguimos bajando a ritmo que viene, cierra diciembre con una cifra
de 9,73% segiin los célculos del ministerio”, apunto.

Aqui cabe mencionar los ajustes al precio de la gasolina, pues al
pais le quedarian uno o dos ajustes mas para que quede a la par
con el precio internacional. Con esto se lograria que el déficit del
fondo de estahilizacion de precios del combustible (FEPC) termine
en $20 billones para este afio, repartidos entre $4 billones en
gasolina y $16 billones en diésel.



Con todo lo anterior en mente, Bonilla aseguré que el mercado
espera que se bajen 50 puntos basicos en diciembre, ¥ que en 2024
no se logre la meta de 3% del Emisor, cifra que si llegaria en 2025.
Para el afno entrante, se espera que la inflacion se ubique entre 4%
v 5%, que no bajaria de dicho rango por cuenta de la revisién
pendiente al precio del diésel.

Bonilla también se refirié a las negociaciones del salario minimo, v
dijo que la tendencia de reduccién de la inflacion otorgd una
ganancia efectiva de poder de compra en al menos seis puntos.
Asimismo, recordo el piso que pone la Corte Constitucional, regla
con la que no se puede incrementar el salario minimo por debajo
del indice de precios al consumnidor (IPC), cifra a la que aiin hay
que revisarle el incremento de productividad durante el proceso de
negociacion.

Otra decisién de la Corte Constitucional, que tumbb la eliminacion
de la prohibicién para deducir de los impuestos el pago de las
regalias de las empresas mineras y energéticas, haria que el pais
dejara de recibir $3.8 billones este afio, pero si se tiene en cuenta
la retencién en la fuente que también aplico en 2023, se totalizan
$6,5 billones que hay que recortar del PGN para el afio entrante.

“No queremos tocar la inversion, entonces hay que buscarlos en
gastos de funcionamiento, que tiene $310 billones aprobados v
que, en buena parte, son gastos normales del pais. Las ramas de
poder ptblico v organismos de control tendrian un aporte en esa
reduccion, v en el caso de los salarios, solo se tocarian aquellos que
estén por encima de 10 minimos™.

Sin embargo, reconocit que los salarios por si solos no son
suficientes para cubrir el hueco, aunque enfatizé en que si envian
un mensaje de equidad, pues “méas ponen los que tienen mas
ingresos”. Hay que mirar otra serie de gastos de funcionamiento
para mirar como lograrlo.

A su vez, explico la decision de buscar gas en Venezuela mediante
la alianza con Ecopetrol y Petréleos de Venezuela, S.A (PDVSA), v
subrayo que esta estrategia obedece a la necesidad de evitar un
eventual desabastecimiento de gas entre abril y mayo de 2024, v
asi no tener dificultades de generacion eléctrica por cuenta del
fenémeno del nifio.

“Necesitamos que las térmicas estén en plena marcha para cuando
culmine el nifio, entre enero y mayo. Habria falta de gas y nos toca
importarlo. Podemos reactivar el contracto firmado en 2007 con
Venezuela donde nosotros les entregamos gas v no lo han devuelto:
es el momento de hacerlo. Mientras tanto, le estamos ayudando a
Ecuador a paliar su mal momento, v cuando nosotros tengamos el
nino, ellos nos puedan ayudar si necesitamos apoyo en los meses
de abril y mayo”, dijo.



Frente a la deuda externa, Bonilla sostuvo que el pais ya tiene un
cronograma para pagar unas ocho cuotas trimestrales desde
febrero de 2024 y cubrir el crédito que tiene el pais con el Fondo
Monetario Internacional (FMI), lo que nos puede acercar a
recuperar el grado de inversion a medida que la deuda externa
disminuye, cosa que sucederia en 2025.

En cuanto a la regla fiscal y la controversia que desaté la
posibilidad de una modificacion a la misma, Bonilla también
destacd que cualquier ajuste de la misma “va a discusién en el
Congreso”. Al mismo tiempo, recalco que el propio FMI ofrecio
traer experiencia de otros paises para ver qué se puede tener en
cuenta a la hora de hacer ajustes que no requieran grandes
modificaciones. “Hablar de la regla fiscal no significa que la vamos
a romper. Miremos las alternativas disponibles”, concluyd.
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