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DESDE mediados de enero Para Rodrigo Galarza, tributacién)”, dice.

pasado el principal indice
de la Bolsa de Colombia, el
Colcap, noregistraba un va-
lor tan bajo como el actual
(1.158,68 puntos) quela con-
vierten en la de peor com-
portamiento entre las prin-
cipales bolsas americanas,
conuna caida del 9,4%.

Dicho valor, con algunas
variaciones alcistas, se ha
venido repitiendo desde ju-
lio de 2009, por lo que el
mercado accionario colom-
biano no ha mostrado con-
sistencia y en cambio pier-
de mas liquidez, profundi-
dad y emisores de titulos de
renta variable.

A eso se suman factores
estructurales de orden eco-
némico y geopolitico inter-
nacional y elementos inter-

La integraciéon de

mercados, como
una esperanza

abogado experto en merca-
dos de capitales la bolsa ha
perdidoliquidezy profundi-
dad como “consecuencia
delas ofertas piiblicas de ad-
quisiciéon (OPA) auspicia-
das por el Grupo Gilinski”.

Estotrajo, segin el exper-
to, que quienes vendieron
sus titulos “se trasladaron
hacia activos de renta fija
que en2022lograronrenta-
bilidades de 18% o mas en
CDTs”. Ademas, los inver-
sionistas internacionales,
por la falta de profundidad,
vendieron sus acciones al
percibir un alto riesgo de li-
quidez, asegura.

Sumado a esto, dice que
aunque dificil de medir ob-
jetivamente, “el ambiente
politico y la agenda econé-

para emisores e inversionistas,
pero “no es la solucién alos
problemas que tienen los
emisores colombianos”, dice

La integracion de las bolsas de
Colombia, Chile y Perti dara
lugar a una plataforma ampliada

La falta de
liquidez y poca
rentabilidad
sobre los precios
de las firmas
hace que no
sean atractivas a
los extranjeros”.

mica del gobierno deterio-
ran el clima de inversién”.
Y de momento no hay
grandes expectativas de
que la situacién cambie
“mientras las condiciones
macro sean desfavorables
(costo de deuda y de capital

Galarza. “Colombia participara
en ese mercado con lo que tiene,
que es poco”, asegura.

Galarza considera que
aun si las “condiciones ma-
cro mejoran (lo que implica
también una menor hostili-
dad del gobierno hacia los
empresarios), es urgentere-
tomar el camino de la refor-
ma institucional del merca-
do de capitales”.

Y advierte que es indis-
pensable retomar las reco-
mendaciones de la Misi6n
del Mercado de Capitales
de 2019 cuanto antes; pues
“allihay claves parasu desa-
rrolloy crecimiento”.

Por su parte, Ana Vera,
economista jefe de InOn Ca-
pital dice que Colombia
para los inversionistas en el
mundo destaca por los bue-
nos dividendos que ofrecen
sus empresas lo que es muy

colombianas puedan captar, a
través de los mercados de bonos
y acciones, los flujos originados
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atractivo desde el punto de
vista de agentes que buscan
flujos permanentes en sus
inversiones.

No obstante, la falta de li-
quidez y poca rentabilidad
sobre los precios de las fir-
mas hace que las acciones
colombianas no sean atrac-
tivas para quienes buscan
valorizaciones mayores via
preciosyestosedebealain-
certidumbre que hay enma-
teria de lo que viene para
lasinversiones conlas refor-
mas en proceso, asegura.®
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Ana Vera dice que por ahora es
dificil ver a largo plazo, hasta no
tener claro el alcance de las

Advierte que “si el Gobierno
quiere reindustrializar al pais
necesita crear las condiciones
para que las empresas

en un mercado ampliado. Sin
esos flujos, sin un mercado local
robusto y pujante, no hay
futuro”.

reformas y sobre la integracion
de las bolsas cree que no
ayudara por la falta de apetito
por las empresas colombianas.



