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LOS ACTIVOS RECOMENDADOS POR SRLSAS

GRUPO BANCOLOMBIA CAPITAL

~ _— | Promigas, Canacol y Grupo Argos,
- los activos recomendados por
- Bancolombia Capital

o

Sentmient
30%

rnartes, 7 de marzo de 2023

Durante 2023, el portafolio de recomendados ha presentade una
- desvalorizacién de 2,4%, 410 puntos basicos encima del Colcap

SOFiA SOLORZANG CARDENAS
El Grupo Bancolombia Capital actualizé su estrategia de inversion para ARTICULO

el primer trimestre del afio, con un portafolio conformado por Grupo LS el s
Argos, Canacol, Promigas y una fraccion en liquidez. Los analistas

Agregue a sustermnas de interss precisaron gue se mantiens una visidn negativa en el macroactivo, que
responde a un deterioro en el sentimiento de mercado.

&

B Activos +
Ademas, explicd gue esta vision corresponde a la expectativa de salida

& Promigas " delos indices internacionales de Ftse de acciones como Cementos

© Canacol + Argos y Grupo Sura; el paso a un umbral de menos capitalizacion de Minerosy'el GEB
Grupo Aval, lo que podria representar flujos de venta en esos activos; y las iﬁggism@

& Crupo Argos * presiones que podrian significar un dividendo propuesto por EESPEtiol rentables en la
por debajo de lo esperado y flujos de venta esperados desde el Bolsa de Valores
rebalanceo de Heolsel.
Las recomendaciones

Agregue 8 sustemas de interss Promigas: El grupos sefiala que tiene una percepcion favorable sobre

o ot Promigas, debido a la naturaleza regulada de sus negacios, |os altos

Ly ivos +

margenes operativos, la competencia limitada en el &érea de operacion, la
© Promigas + ubicacion de la planta de regasificacién Spec junto al pargue término, el
esquema de remuneracion con bajo riesgo de demanda y la rentabilidad

o | . L
& canses < sostenible del dividendo.
O Crupo Argos + L - . . . - .
poAre No cbstante, también senala riesgos, el principal seria el cambio de
© Canacol Energy + moneda de USD a COP en el esquema de remuneracion regulado, por
A los retos de administracion en la gestion de riesgo cambiario, teniendo
W en cuenta que parte de la deuda se mantiens en la moneda

estadounidense. Asi cormo otros riesgos asociados al procesao de
Agregue a sustemas de interss construccidn, licenciamiento y consulta de con comunidades para los
proyectos, especialmente, con la ratificacion del acuerdo de Escazl.

B Activos +
DATOS SCBRE: PRECI PRECH PROMEDIC: PRECIC MiNIMO: PRECIC MAXIMC: PRECIC DE
& Promigas + PROMIGAS g 25301+ $ 4192 $ 4.200 $ 4220 $ 4.00(
0E/03f2023
&> Canacol +
WER M CWIMIEMT!
& Crupo Argos +
& Canacol Energy + Canacol Energy: Para |los analistas, la cportunidad esta en el potencial
que tiene la compafiia de duplicar el tamafio de su operacién de 2022
& Bancolombia +

con la entrada en operacion de Tesorito v la firma para la construccién
del gasoducto Jobo-Medellin con entrega en diciembre de 2024, Ademas,
Agregue 8 sustemas de interés de una recuperacién del mercado spot de gas y une expectativa

importante de conversion de recursos contingentes a reservas.
O Activos +

A esto se surna, al igual que con Promigas, la necesidad de mantener el

JER R I WN | W D DU DU N ¥ U Y U U T

O Promigas +



gas como COmPUSLIRIE de 1a transicion energetica. Lorn 10 gue Wrmoier

© Camacol + seran clave su campana de exploracion, el desarrollo y la buena gjecucion
de procesamiento y transporte de gas.

& Crupo Argos +
En cuanto a riesgos, estaria la presion sobre las reservas (gue hoy se

T Canacol Energy + . = .
encuentran por debajo de nueve afics) 1o que podria generar un

© Bancolombia + incremento esperado en la produccion. "Esperamos un escenario de

alto nivel de capex exploratorio que podria llevar a mayores niveles de
apalancamiento", precisa.

Grupo Argos: En este caso, el informe precisa que se trata de una
inversidn atractiva por el precio de mercado frente al valor

© Promigas + fundamental, las ocportunidades de crecimiento de Odinsa tras su alianza
con Macguarig, la implementacion de |a estrategia de desapalancamiento

O Activos +

& Canacol + 5 B a2
en Odinsa y Cementos Argos. Ademas de otros atributos como su
© Grupo Argos + portafolio diversificado y sinérgico de inversiones en cemento, energia y
concesiones viales y aeroportuarias.
1 Canacol Energy +
) No cbstante, entre los riesgos esta la posible desaceleracion en el ritmo
O Bancolombia +

de crecimiento econdmico global y local, que podria implicar una menor
demanda por los materiales de construccion, la persistencia del
fendrmeno inflacionario y las iniciativas de cambios regulatorios en el
negocio de la energfa.

% Promigas +  GRU po;gggg $o70 1  $9.702 $ 9.620 $9.745 $9-
© Camacol +

& Crupo Argos 4

& Canacol Energy +  La metodologia para la eleccion

& Bancolombia + Sentimiento {30%) con la percepcion gue tienen los diferentes agentes de

mercado en el corto plaze; Fundamental {10%) gue se deriva del potencial
de valorizacion de cada activo para 2022; Relativo {20%) que tiene en
cuenta dos variables, valoracion relativa a través del multiplo EV/Ebitda v
PVL histdrico para cada compafiia; Momentum (20%) que representa la
fuerza del movimiento de las acciones y se calcula a partir de inferencias
técnicas y estadisticas propias de Reuters; Liquidez {10%) con las variables
de frecuencia, rotacion y volurmen, y el ITmite de exposicion de las AFP v,
finalmente, La calificacion ESG (10%), con la resistencia de una empresa a

> Crupo Argos + . . )

riesgos ambientales, sociales y de gobernanza en el largo plazo.
1 Canacol Energy +

El historial de los activos
O Bancolombia +

Junto con su estrategia, Bancolombia precisd que en lo corrido del afio el
portafolio de activos recomendados ha presentado una desvalorizacion

de 2,4%, una cifra superior al Colcap en 410 puntos basicos y 127 puntos
bésicos por encima de la canasta de activos elegible, incluyendo
dividendos.

Mientras gue la dltima recomendacion, que se lanzé el 13 de febrero,
presentd una desvalorizacion de 3,1%, 339 puntos basicos por encima
del Colcap v 179 pb frente a la canaste de activos recornendada.

> Canaccl Energy + .
f o in 00 GUARDAR

o Bancolombia +
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ENERGI&
JUDICIAL 03/03/2023

Borrdn ¥ cuenta nueva en]unta . . . . .
y El director de la Uiaf asistié a reuniones en EE.UU.

Directiva de Ecopetrel, saldrian

Restrepoy Perdomo para fortalecer la lucha antilavado
La agenda se realizé en una semana e incluyd un encuentrc con
2 R el embajador de Colombia en Estados Unidos, Luis Gilberto

Crucero por el Magdalena ya

esta vendiendo acomodaciones Murillo

para zarpar en 2024
3 BANCOS Wmuw BOLSAS | DB/03/2003
;‘;?rzzgfn";?;::tggla‘;g‘f:xgir ol e Grupo Argos propondra cambios para reformar toma
papel del sector privado” de decisiones de Junta Directiva
i§ "-m: La propuesta también maodifice la eleccicn del presidente de la
4 BANCOS oo Junta Directiva para unificar los periodos
Colombianes tedavia prefieren L L
que sus ahorros estén
guardados debajo del colchén
m BOLSAS D4{03/2023

MRS Lsmmsrien i .

:Qué eslareadquisiciéon de acciones en la BVC? El ABC

5 TRAMSPORTE
ylas empresas en el proceso

Viva Airestiaunpasodela
intervenciény con orden de = e
reorganizacién empresarial Grupo Argos es una de |as Ultimas compafiias del GEA que

anuncid entrarfa en la tendencia. Evalla invertir hasta $500.000

6 TECNOLOGI A o . ~ millones
“Queremos conectar al pais en

B5% parallevarplanes y
proyectos de productividad”
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ENTRETENIMIENTD

SoftBank planea recaudar Preparar un almuerzo Con su tiltime dlbum Karel
=0 US$8.000 millenes en OPI ejecutivole podria costar G se ubicé enla posicién
de sufilial Arm en Estados hasta 23,76% més que hace nimercuncdelos
SoftBankJ Unidos unaifio Billboard 200
BANCOS JUDICIAL LABORAL
"Las reformas del Clan del Golfo anuncia su :’ Notion, Slacky Monday
. Gobiernoparecen intencién de ingresar a o entrelas aplicaciones para
-+ == - - orientadas areducirel proyecto de Paz Total del o crear ¥ gestionar equipos
0 papel del sector privade” Gobierno B as= de trabajo
5 fieees ETrello O
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