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Dividendos: el equilibrio entre reinvertir y
premiar al socio

Segdn el desempefio de cada compafiia, la distribucién de los dividendos pueden traer grandes ganancias o pérdidas.
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on elinicio de las asambleas de accionistas vienen buenas o malas

noticias, relacionadas con el resultado de las compafiias y si este 6, Este es el patrimonio de
: 5 R .. R Petroy sus funcionarios
permite gue haya para reinvertir en ampliaciones de la capacidad de confianza’

productiva y para que los socios reciban parte de la retribucién a su

inversion.
{Inflacion 'muerde’ una == 1Lcnos dividendos de las acciones). Q

[ Mis Portales
Felipe Campaos, gerente de estrategia de inversion de Alianza Valores, dijo que

. —— .
emp an participacidn estatal (ISA y presentaron incrementos m
ustancioles cuya tasa de creciiniento no creemos sea sostenible en ef tiempo, fas ‘Esta no es una
ST A P . T - . ) . L tributaria contra la
wsociados af Grupo Empresarial Antfoguedio han venido anunciando meforas en empresa privada’t
ividendos y recompros para brindarte of accionista ingresos y respaldo en pre José Antonio
Ocampo

Andrés Duarte, director de renta variable de Corficolombiana, asegurd gue en &l
caso de - con el dividendo propuesto de $593 par accién “ef Gobferno va ¢

recibir $21,6 hilfones. Por otro fado, ef sufdo def Fondo de Estahifizacion de Precios de fos

Combustibles. naro EeoRemol of cierre del afio es de $26.3 hillones. nor lo aie. a nortir de



S
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cruzar fo cuenta por pagar del Gobierno con los dividendos @ recibir, no aicanza « cerrarse

la ohifgacion”.
[Esto recibiran los accionistas de ECOREIG por Utilidades).

Ademas, asegurd que los dividendos propuestos de los resultadaos de 2022 “en
general se ublcon en terreno neutraf o positivo, y la ided es equiltbrar fo necesidad de
reinversion de las emmpresas, con ef reconocimiento del desermpefio logrodo o fos
gecfonistus (gue se puede realizar durante los siguientes 12 meses of decreto de estos
dividendos). Los dividendos lucen muy aitos frente o la cotizacion de los acciones gue
estan muy castigodas actualmente”.

FI Grupo Fxito explicd que plantea un dividendo de $217.393 millones. Por su parte,

en el Grupo Nutresa se propondra repartir $618.135 millones.
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Fitch afirma calificacion con perspectiva Estable
para Grupo Sura

La firma prevé que los dividendos recibidos por la empresa ascenderan a US$309 millones en 2023.
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que la inflacion tocd techo

a calificadora de valores Fitch Ratings afirmd las calificaciones de largo

y corto plazo de Grupo de Inversiones Suramericana S.A. {Grupo ., FEsteesel patrimonio de
) Petroy sus funcionarios
Sura) en ‘AAA{colY con perspectiva Estable y "Fl+(col), de confianza’

respectivamente.
Asimismo, afirmé en "AAA(col) la calificacion de la emision de bonos ordinarios

Programa de Emisidn y Colocacisn de Bongs Ordinarios y Papeles Comerciales MlS POftaleS

2009 por $250.000 millones y en 'AAA{cal) y "F1+({col)’ |as calificaciones del .
hasta por $2,3 billones.
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Dijo que las calificaciones de Grupo Sura reflejan |a calidad crediticia de sus i B " [va on el Régimen
ingresos de flujos de dividendos, la diversificacion en las fuentes de dividendos y Simplede
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un histarial de estabilidad de las mismos.
(Wea: La 'batalla' en la que esta el empresario Gilingki contra el GEA).

Fitch proyecta que, aproximadamente, el 80 % del flujo de dividendos de 2022y
2023 de Grupo Sura provendra de Sura Asset Management 5.A. ('BBB',
perspectiva Estable), Bancolombia 5.A. 'BB+, perspectiva Estable) y Suramericana
S.A. mientras que el resto provendra de su participacidn en Grupo Argos S.A,
['AAA[col), perspectiva Estable) y Grupo Mutresa.

Fitch asegurd que el portafolio de inversiones sdlido Sura AM, Bancolombiay

Suramericana son las fuentes principales de flujo de efectivo para Grupo Sura, y

representan aproximadamente entre 80 % a 85 % de los dividendos recibidos. ald
I . _— . Maluma presentd
La firma también dijo que la calidad crediticia promedio ponderada delos s propia marca de
emisores que distribuyen dividendos al Grupo Sura durante los prdximos afios se ;ﬂeleﬂle“New
Orl

anticipa en 'AAA(col).

Esta medida refleja la proyeccidn de Fitch de que Bancolombia pasé alrededor del

50 % de los dividendos durante el horizonte de calificacién.
(Wea: Sura, Mutresa y Argos se reunieran con inversionistas arabes de [HC).

"Una disminucion en fa calidad crediticia ponderada por debafo de AAAfcol) serfa
crediticiomente negativa pora Grupo Sura”, dijo |a firma.

Fitch prevé que los dividendos recibidos por Grupo Sura ascenderan a US$309
millones en 2023, 1o que representara un aumento respecto a los US$239 millones
previstos para 2022,

Estas cifras reflejan una recuperacidn sustancial frente a los US$165 millones
recibidos en 2021 y s& comparan con el nivel previo ala pandemia de US$302

millones, en 2019.
Para 2025, los dividendos deberian aumentar hasta US$353 millones.

El crecimiento se vera impulsado por mayores dividendos de Bancolombia gracias
al buen desempefio de sus activos consolidados y cartera de crédito.

(Wea: Muevo capitulo del caso Sura- Gilinski).

Fitch dijo que, al 30 de septiembre de 2022, Grupo Suratenia aproximadamenie
US$1.000 millones de deuda a nivel de 'holding'.

"A medida gure aumentarod fos dividendos, las métricas de apalancarmiento neto del
holding pueden disminuir', dijo Fiteh, que proyecta que la deuda serdneta a
dividendos recibidos de 3 1x para 2023, lo gue representaria una mejora frente al

apalancamiento proyectado de 4,2x para 2022.

En adelante, y debido al fuerte desempefio de Bancolombia, estas métricas

deberian tender a niveles iguales o inferiores a 3,0x a partir de 2023.
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