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Bloomberg Linea — Elafio 2022 fue un afic compleo paralos
imfersores, vaquecerrd concaidas entodoslosindices derenta
variabledeWall Street, gue seagudizaron enelcaso delas
tecnoldgicas. Sitomamos encuentaque el alzadetasas deinterés
por partedelaReserva Federal delos Estados Unidos fus el principal
disparador de esteretroceso enlos precios demercad o, quien se
mueva enél sector bursatil en 2023 debers saber que este
procesoaimnehallegadoa sufinal.

VER + |Loscincodesatioseconomicosgue deberaenfrentar Américalatinasn 2023

En estecontexto, Bloomberg Linea dialogd conexpertosen
mercados financieros para saber cudles son sus

per spectivas para el afio que esta comenzando y también
para conocer cuales son suspreferencias enmateriade
sectores tantoparainversores conservadores como paralos mas
audaces.

LIna delas coincidencias mas transversales entrelos consultados es
que, para quienes buscanresguardar valor, losbonos del
Tesoroestadounidense presentan oportunidades.
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"Bl 2023 anivel global sera complicado: se esperauna
desaceleraciéndel crecimiento econdmico mundial, lo que
podria provocar que algunas economias desarrolladas
entrenenrecesion’, advirtic Maria Movano Hidalgo, cstratega
derentacorporativade Adcap Grupo Financiero. Y agregd que, a su
vez, 'seasperaquelainflacion anivel global semantenga por encima
de los objetivos delos bancos centrales”, la suba de precios "podria
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considerd gue para uninver sor lainoamericano de per
conservador / moderado loméasapto esinver tir enbonosdel
Tesorode EE.UU para sucashde cortoplazo.
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"Dasde |EB creamos que es conveniente seguir siendo prudentes
con elriesgo duration delosportafoliosy noirse a activos de
rentafija de muylargo plazo. Recomendamos verificar la calidad
crediticia de losmismosactivos'. consigno Waitzal,

For esto mismo, el gecutivo considerd que parainversores
conservadores, enaeste 2023 esrecomendable optar por bonos de
alto grado deinversion v deduracion corta. "Vemos valor enlos
bonos corporativos también y esinteresante combinar con
algim fondo de estrategia crediticia global” especifico Waitzel
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Enlinea conlamirada desus colegas, Juan Manuel Franco,
economistajefede Grupo SBS, afiadid: "Inversores
conservadores pueden apostar por Treasuries (honos del
Tesoro estadounidense) cortos, que ofrecen buena tasa de
interés y permitiranmantener en ciertomodo el poder de
compra’.

VER + Mercadosbuscandireccidnalassperadel payrolly losdiscursosdelaFed

For suUparte, Jorge Viflas, portfolio manager de Toronto Trust,
tambienwvevalor enlos bonoes de empresas con alta calidad

crediticia; " Esbuen momento para empezar a tomar posiciones
gradualmente endeuda corporativa de grado deinversion’.

Polroeres...senabonote
converiras?

Exclusiva: México prepara g
normaamblentalpara ‘
frackingenelskjulente
sexenko

¢Menusconetkjuetas
climdticas pueden
disuadira ka gente cle
comer hamburguesas?

PUBLICIDAD



Mo obstante, tambien serefiné aladeuda soberananorteamencana
comounaopcion atractiva: "Los Treasurie Bills de cortoplazo
hoy ofrecenun piso de rentabilidad mas atractivo {superior al
4% nominal) para mantener la liquidez hasta que surjan
mejores oportunidades deinversion o sedespeje el
escenariomacro’.

Sibien e mercado de acciones sugle serreservado a perfiles
agresivos deinversion, Vifias considera gue hay unaventanapara
queuninversor moderad o pueda arrimarse; "En Estados Unidos,
los sectores tipicamente defensivos sonindustriales,
cuidado dela salud, consumo basico, alos que sumamos
energia, que deberia seguir teniendo buen desempefioen
2023. Y algo del sector financiero’.
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For su parte, Maximifiano Donzelfi head of research en IOL
imertironline, sumo dos cotizados (ETF) como posiblidades para
perfiles conservadores:

o ETFSHY. queinvierteenbonos del TescrodelosEstados Unidos
amas cortoplazo. "El ohjetivo deestetipo deinstrumento as paermitir
al inversor reducir el riesgo de variaciones en el precio guepodrian
sufrirlos bonos antenuevas subas delatasadeinterés” detalld,

o ETF SQLD:gueinvierte enbonos deempresas estadounidenses
convencimiento menores as afios.

e ETFDIA:gueestainvertido en el indice Dow Jones v loreplica
exactamente "Es el Unicoindice gueseencuentra conformado por
empresas guereflgan unaperformance positiva encuanto ala
generacion de ganancias duranteun pericdo detiempo significativo’,

aclard Donzelli

Por otrolado, Donzeli sostuvo que un perfil conservador podriatenear
algunaposicicn enaccionas deMcDonald's o deAlphabet (empresa
matriz de Google).

Inversiones mas audaces en
Estados Unidos

Faralos inversores latinoamericanos conmirada global queno solo
busguen conservar valor, sino tener unaganancia, existen algunas



opclones algo mas aresgadas, Pero conuna primamayor en caso
de quelaapuestasalga hien.
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Matias Waitzel sostuvo queuninversor mas agresivo deberia tener,
ademas delos mencicnados bonos paracorto plazo,
posicionamiento en acciones. "Elmayor margende subalo
vemosen sectoresmasrelacionados a crecimiento dado que
es el mas castigado en el contextoactual” ~lrefarirsea acciones
‘de crecimiento’, 1os analistas suglen enfocarseenlos valores
tecnoldgicos.

VER + Fed s=inclinariapor menoresalzasdes tasastrasentriarsecrecimisnto salarial

La mismamirada aportd al gerente general deBRentad Chile, Arturo
Frei, quemenciond que, encasodehaber algunascorpresaalabaja
por ellado delainflaciony las tasas, se puede optar por acciones
mas de tipo “growth”, esdecir, de crecimiento.
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En & mismo sentido, Juan Manuel Franco sostuvo quelos
inversoresmasatriesgados podrian optar por equityglobal,
muy castigado en 2022, con sesgo hacialas tecnologicas,
‘siempre mirando nombres de buen managernent”.

Cabesefialar queunaformadeoptar por las tecnoldgicas, ademas
de posicionarseenaccionas, esmediantea ETF QQQ quetrackea
en formaexactaal Masd aq Composite quees el principal indice
tecnolégico deWal Strest
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En tanto, Donzell menciond algunas posibilidades que existenen
ol mundo ETF parainver sores conunpetfil mas agresivo:
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e EIETFSFY. estefondo estainvertido enelindice &P 500 delos
Estados Unidosvloreplicademaneraexacta. "Sedestacapor el
posicionamiento en empresas de alta capitalizacion bursatil,
logrando alcanzar entodo el 2021 un notablerendimients superior al
25%", axplicd el gecutivo de lOL invertironline,

o ETF dehonos dealtorendimiento (HYG).

For ofrolado, Donzeli considerd que un perfilagresivo puede
posicionarse en accionas como Walt Disney, enbuscadeuna
recuperacion,

For su parte, Santiago Ruiz Guifka 20 head deequity sales & trading
de Adecap Grupo Financiero, afiadid: “Aquellosinversores queno
tengan quizas mucho conocimiento sobre elmercadoyque
esténdispuestosa correr ympocoderiesgo, en 2023 una
buena opcion podrian ser los ETF del Dow Jones y del indice
S&P 500",

Opciones en AméricalLatina

Algunos delos expertos consultad os destacaron opciones enla
region. Tales el caso deJorge Viflas, gue subrayd: "Las acciones
de Brasil lucenbaratas ylamacrodel pais hamejorado’ No
obstante Vifias aclard queantes detomar posicionas enlaprincipal
economiadelaregion es necesaric ver qué “direccion” tomara el
gobierno del presidente Lula.
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Asimismo, Moyano Hidalgo indicd que “hay oporiunidades en
Latam” y menciond algunas empresas para posicionarse en
bonos corporativos.

o AES Andes, ColbunyEnel en Chile
o AFGEAFInance enBrasi

o Ecopeirolen Colombia

Tambien destacd: “Para uninversor mas agresivo, nos parece
que Petrdleos Mexicanos (PEMEX), Petrobras e YPF podrian
ser buenas apuestas, siempre siguiendo de cercala politica
de cada pais v también monitoreando el preciodel petréleo’,

En cuantoa acciones en particular, Donzelliresalté al banco
Bradesco, de Brasil. 'Entendemos querepresentauna alternativa
atractiva para aquellos inversores mas agresivos, considerando que
permitiria capturar un escenario favorable del pais sudamericano.
Consideramos que Brasil cuenta conbuenosdatos
macroeconomicos, habiendoinclusive, comenzadouna
etapadedesaceleracion de suba de tasas, siendodelos
primeros paises queinicié un periodo de politicamonetaria
menosrigida’.

Waitzel agreg & respecto delaregion, que losinversoresmas
arriesgados podrian apostar por renta fija corporativade
empresasargentinas de calidad crediticia, “comopor
ejemplo Pampa Energia’.

Cabesefialar quelos corporativos argentinos suelen ofrecer buenos
rendimientos, debido aladebiidad financieradel pais.y setrata, en
muchos casos, deempresas conmuy buen management.

Opciones en mercados
emergentes

For fuerade Estados Lnidos, pero también deAmérica Lating, Vifias
exprest: "Por el lado de equities, parece buenmomento para
retomar posiciones en China, a través del ETF FXI, luegodel
fuerte castigo del dtimo afio y ante las perspectivas de
aperhura ymas estimulo econdmico oficial’.

Y agregd: “Enrenta fija, el indice de deuda emergente en
dolares tambiénluce masatractivoluego del derrumbe del
afo pasado’.



Por Ultime, Vifias resumid: "Para carteras méas agresivas, creo
que vale la penaincorporar activosde Emerging Markets".

Como esta el mercado

Huiz Guifiazd recordd queen 2023 hay posibilidades "reales” de que
la economia dekstados Unidos entreenrecesion, "Esto estaramuy
ligado alapolticamonetaria de la Beservakederal, que creemos que
sigle actuand o enbase ainformacion quela llevaaseguir siendo
dura” Paraelgecutivo de Adcap, laFed vaasegurr siendo “hawkish'
al menos, durantelaprimera parte del afio.

Juanhlanueg Franco adiciond que otro factor aseguir eslaevolucion
delaeconomiadeChina al salir delapolitica de"Covid cero”, asi
comao del conflicto béico Rusia-Ucrania, "Los inversores miraran de
cercalosriesgos recesivos enun contaxto enquelos principales
bancos centrales contindanintentando reducir la inflacidn via
polticas contractiva’, resumid.

Treazuries
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