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Cortesia

Tantolas pretensiones del Gobierno comolasde - para
2023 coinciden en que la petrolerale vaa transferir ala Nacion $29,8
billones.

Estosrecursos seran la base de los programas para el gasto social,
como disminuir la pebreza y mantener los subsidios para familias en
lo que ha deneminado la renta basica de $500 mensuales.

Tanto en el plan financiero del Gobiernocomoen el Plan de

Inversiones de Ecopetrol ya aparece el montototal que se debera

ransferir al Ejecutivo.



+

Pese a que este serd el comienzo de 1a transicién energética para
d este presupuesto es el puntode partidade la petroleraen
laadaptacién alos lineamientos del gobierno de Gustavo Petro.

Dentro de losrecursos que espera recaudar el Estado se incluyen los
dividendos que lacompania le gira al pais por la participacion
accienaria, algunos otros excedentes financieros, y que, si se suma,
seriaun aumento del 78 % en comparacion con lo que se giré en el
2022, que fuercn $16,3 billones.

Plan general

Todo esto quedd contemplade por la Junta Directiva del Grupe
, que dioa conocer el plan general de inversiones organicas

para el afio 2023, ademas de una serie de proyectos individuales.

Comolodetalléla ire sidencia en un comunicade, se replica el plan

presentado por , ¥ en el que se dan muestras de cémo se

realizaran lasinversicnes en el 2023.

En un comunicade, - explict que laidea esgenerary

diversificar nuevos negocios de bajas emisiones, donde se incluyan
inversiones en preduccion de hidrégeno, energlas renovables,
captura de carbonoy transmision eléctrica; todo esto buscaria
reducir unas 400 mil toneladas de emisiones de diéxzido de carbono
(CO2) y tener un importante impacto ambiental para el afio 2025.
Para esto, la Junta Directiva aprobé entre los $25,3 billones y $29,8
billenes, para apoyar todas estas iniciativas.

“El compromisocon la transicion energética se refleja en inversiones
entre $5,9 billenes v $6,8 billones en autogeneracion renovable,
hidrégeno, transmisién y vias, y eficiencia energética; de $3,6 a $4,1
billones para la autosuficiencia en gas y entre $15,8 y $18,9 billones
para asegurar la seguridad energética, la sostenibilidad financieray

favorecer la balanza comercial del pais”, explica -

Asimisme, indica que “cerca del 66 % del total de lasinversiones
estimadas para el afio se destinara a proyectos en Colombiacon el fin
de continuar generando valor agregadoa lacadena domeéstica e
incrementar el beneficio para los grupos de interés del territoric
nacional (...) Para el segmento de exploracion y produccion, las
inversiones permitiran alcanzar niveles de produccion organica en
2023 entre 720 y 725 mil barriles de petrélec equivalentes por dia (76
% petréleo y 24 % gas y productos blances), v estaran enfocadas en
tecnologias de recobro mejorado para mazimizar los recursos
existentes en los yacimientos y proteger la curva basica para

comnensar la declinacian natural de lns camnng”



B et e e P ey e

* Lepuedeinteresar; Adjudican a firma francesa compraventa de
energiaa largoplazo

El presupuesto del Gobierno

Dewotrelado, en el plan financiero que anuncié el Gobiernola
semana pasada, araiz del incremento sustancial de los precios del
petroleoy la depreciacion del peso de 2022, los ingresos petreleros
(incluyende impuestos y recurses de capital, pere sin incluir los
ingresos derivados de la reforma tributaria), aumentarian 1,4 % del
PIB en 2023, $19 billones, en comparacién con el afio anterior. Por
una parte, se tiene un aumento de 0,7 % en el recaude tributario del
sector, fruto del incremento en la cuota del impueste de renta del afio
gravable 2022 (0,6 %) y el anticipo de renta (0,1%) que se genera dada
la dinamica del sector. Por otra parte, el ciclo de precios altos del
petrolecconduce a un aumento sustancial de las utilidades del
Grupo - en 2022, por le que el girode dividendos a la Nacién
se incrementaria 0,7 % del PIB en 2023 ($11 billenes, frente al afic
anterior.

El equipe técnico provecta que los ingresos totales del GNC esfruto
del repunte de los precios internaciones del petréleoyla
depreciacion del pesocbservada en 2022. Por su parte, el incremento
de los ingresos de capital se deriva de los mayores dividendos que el
Grupo E girara ala Nacion.

Contempla el Gobiernoen el plan financiers que en 2022 la
preduccion de petrolec de Colombia registraria un incremento
frente a los niveles observados en 2021, mientras que, para 2023, se
anticipa una ligera correccion en la produccion de erudo del pais. El
equipo técnico del Ministerio de Hacienda espera una produccién
petrolera de 751.300 barriles promedic dia (KBPD) en 2022,
ligeramente por debajo de lo previsto en el Marco Fiscal de 2022, v
consistente con la preduccién promedio observada en locorride del
aficcon corte a noviembre.

Produccién

Para este afio, la produccion de petréleo se ubicaria en 743100
barriles diarios, por debajo de lo previsto, percen lineacon la
actualizacion del plan de inversiones suministrado por -
Haciendouso de esta misma informacion, para el resto del cuatrienio
se chservaria un crecimiento promedic de la produccién de 2,2 %,
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Se debe apreciar que en 2022 el precio del petrélecregistréun
importante incrementofrente a lo observado en 2021; no obstante, el
precic del erude se corregiria ligeramente este afio, y mantendria
una ligera tendencia a la baja hasta 2025.

En 2022 se esperaba un precio promedio de US$100 por barril de
referencia Brent, consistente con las tltimas proyecciones de la
Administracién de Informacion de Energia de EEUU. (EIA), que en
el reporte de diciembre de 2022 pronosticé un precio promedio para
el afio de US$101,5 por barril.

El escenario del Marco Fiscal para 2023 incorpora una proyeccion de
precic promedio de US$94 por barril, ligeramente por encimade lo
previsto. En 2024 y 2025 se proyecta un precio promedio de US$84.,5
por barril y US$78 4 por barril, respectivamente, en lineacon el
promedio de losanalistas de Bloomberg y las proyecciones de precios
de futuros para esta referencia.

De 2026 en adelante, se proyecta que el precic del Brent creceria
neminalmente.

Asimismo, el equipotécnico del Minhacienda espera que en 2023 la
tasa de cambio en Colombia se ubique en un promedic de US$4.758
(superior a lo esperade en el Marco Fiscal de 2022, de US$4:.006), con
una depreciacién de 11,4 % frente al promedio proyectado para 2022,
cerrando en niveles ligeramente superiores a US$4.600.

La correccién de la tasa de cambio en 2023 se darfa comoresultadode
un contexto externo més favorable, en linea con la disipacién de los
choques actuales y una menor aversion al riesgo global.

Asimisme, se debe tener en cuenta la politica de reindustrializacion
que estaria alineadacon el proceso gradual de transicion energética
que buscara implementar el Gobierno nacional, y que se llevaraa
cabode un modo que garantice la autosuficiencia energéticayla
sostenibilidad fiscal y de lascuentas externas.

Através del aprovechamiento de la dotacién de minerales
estratégicos para la transicion y un marcoregulatorio que incentive
el uso de energiasalternativas, se buscaria la transformacién de la
matriz energética, a la vez que se brindarian oportunidades parala
reindustrializacién de la economia y la atraccion de nueva inversién
al pais.

JY el Fondo de Combustibles?



Un elemento que adquiere relevanciaen la estrategia fiscal del
Gobierno es el comportamiento del déficit del Fondo de
Estabilizacién de Precios de los Combustibles (FEPC), como
resultadodel aumento en el diferencial de compensacion delos
precios de los combustibles liquidos (entre el precio del mercado
local ylos precios de referencia internacional). Durante 2022 estos
diferenciales presentaron un crecimiento significative debidoal
incrementoa nivel internacional de los precios de los combustibles
liquides, derivado tanto de la mayor cotizacion del crudo, del
aumento de los margenes de refinacién, asi como de la depreciacién
del peso.

La estrategia fiscal del Gobierno nacional al respecto comprende: i)
el compromiso por atender las obligaciones incurridas con el FEPC,
ii) la contabilizacién de parte de ese gasto como transacecion de inica
vez; iii) laimplementacién de un esquema de ajuste que incorpora
incrementos graduales y progresivos en los precios internos de los
combustibles, considerando las presicnes inflacionarias actuales y
las presicnes fiscales que genera el Fondo, tal como se ha venido
haciendo desde actubre de 2022. Tanto el escenario
macroeconomicocomo el ajuste fiscal mencionado anteriormente
incorporan estos elementos de la estrategia fiscal.
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