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Presupuesto y déficit fiscal 2024

Afinalesde 2023,y comore-
sultado del fallo de la Corte
Constitucional que declar6 ine-
xequible la no deducibilidad
del pago deregalias petroleras,
el Mhcp procedié a recortar el
presupuesto de 2024 en cerca
de 1,4% del PIB. De esta ma-
nera, se volveria compatible el
PGN-2024 con las perspectivas
de menoresingresos, resultan-
tes del nuevo escenario ma-
croeconémico global y de los
$3 billones anuales de meno-
res ingresos de las regalias.

Notese que este ultimo efec-
to, en realidad, tam solo repre-
senta 0,2% del PIB de menores
ingresos, luego el gruesode es-
tos ajustes (1,2% del PIB) pro-
viene de menores ingresos tri-
butarios (incluyendo lamenor
recuperacion de cartera Dian).
Enparticular,lamarcada desa-
celeracion de 2023-2024 impe-
dira repetir recaudacién cre-
ciendo al dinamico 15% real
observado en 2023, apuntala-
da por reforma dic-2022 que
report6 incremento cercano a
1% del PIB.

En efecto, estimativos re-
cientes de la Carfindican que
elrecaudohabriallegadoa casi
17% del PIB en 2023, como re-
sultado de la elasticidad casi
unitaria al PIB-real de 2022
(creciendo 7,3%) y las mayores
tasasdeimporrenta (entre 35%
a 40%, al incluir la sobretasa

para sectores minero-energé-
ticosy financiero). En cambio,
para2024,ahorase pronostica
que esa presion tributaria no
llegaria a 18,6% del PIB sino a
17,3% del PIB (cifra similar a
2023).

En lo fundamental, este es
el resultado de languidos cre-
cimientos del PIB-real, a ni-
veles cercanos a 1% tanto en
2023 como-2024, a pesar de
suponerse altos precios del
petroéleo (bordeando en am-

- bos afios US$85 barril-Brent)

y una mejora marginal en vo-
lamenes petroleros (llegando
a 790.000 barriles en 2024, +
20.000 adicionales).

HA AYUDADO
QUE EL MHCP
ESTE HONRANDO
SU COMPROMISO
DE CONTENER

Cuando se aprobo la refor-
ma de dic-2022, nosotros de-
ciamos que el ensafiamiento
contra el sector minero-ener-
gético (con sobretasa de 5%)
tendria efectos negativos hacia
el mediano plazo sobre este
sector y, que ademas, en las
cuentas de la mayor tributa-
cion existia la falacia de que
Ecopetrol-ISA tributarian mas
pero, en simultanea, le trans-
ferian menores utilidades a la
Nacioén; luego, en ultimas, era

laindustria minero-energética
publica y privada la afectada
en sus inversiones por cuenta
de un “government-take” que
hasidocomputado por Fedesa-
rrollo cerca de 70%.

Por ejemplo, las transferen-
cias de utilidades a la Nacién
(excluyendo el cuasi-fiscal del
BR) habrian permanecido esta-
bles en 1,6% del PIB en 2023-
2024, a pesar favorables pre-
cios del petréleo. Notese que el
incremento ha sido mas bien
marginal respecto de 1,3% del
PIB observado en 2021-2022.
Claro, al verse presionado fis-
calmente, Ecopetrol ha pagado
mas tributos, pero tiene que
mantener su caja de inversion
(cercana alos US$4.500 / aiio)
a través de un menor giro de
utilidades al gobierno.

Y, para cumplir ese objetivo,
ha ayudado que el Mhcp esté
honrando su compromiso de
contener los faltantes del fon-
do de combustible no mas alla
de 3,5% del PIB (en el acumu-
lado). Para ello se incremento
casien50%el preciodelagaso-
lina corriente a lo largo del
2023y se planea hacer algo si-
milarconeldel Acpm en 2024.
Pero esto implica un significa-
tivo esfuerzo fiscal del Mhcp al
girarle a Ecopetrol, por concep-
to de subsidios en combusti-
bles, el equivalente a 1,2% del
PIB por afio (practicamente el



