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Politica petrolera del Gobierno tumba accion de

Ecopetrol enla BVC

El mercado de valores colombiano es el que méas se ha devaluado de la Allanza del Pacifico. La caida en el mes es de casi 8% por
incertidumbre.
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Valores de Colombia {BVC) no es ajena, no obstante, junito a la propia
esta arrastrando a caidas importantes al mercado bursatil de Bogota.

(Mas alternativas de inversion, tarea del mercado de valores del pais).

Mis Portales

“El factor internacional destaca que los mercados de renta variable a nivel global

estan descontando una pasible recesidn en las principales economias y hay

~ Tributaria:
petroleras dicen
que sobretasade s
% golpea duro

factores locales relacionados con el incremento de la percepcion del riesgo pais
sumada a la reforma tributaria en curso y a la reforma pensional en un futuro

cercano”, dijo Roberto Carlos Paniagua, analista de renta variable de Casa de Bolsa.
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De acuerdo con los recientes datos de la propia BVC y la plataforma Refinitiv, el
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mercado accionario colombiano acumula una caida de 19,62% en lo que va de

aifio y en el mes ya esta cercana al 8%, concretamente del 7,97%, mejorando
levemente este miércoles, luego de un rebote generalizado en la regidn. En esta
jornada, el Msci Colcap, el principal indicador, cerrd en 1,132.46 puntos, un valor

considerable frente a los 1.112,84 puntos del lunes, el valor méas bajo desde 2020,

En la mas reciente jornada, la accion que mas se valorizd fue la preferencial del
Grupo Argos que crecid 6,11%, seguida de Banco de Bogota conun 2,75% yla
estatal Ecopetrol que se recuperd de su inicio, pero no le bastd para cerrar con un

timido 2,08% en $2.061 por accidn.

Por su parte, sin dividendo Grupo Energia de Bogota cayd 7,19%, Hcolsel

retrocedid en 5,98% y Celsia también cayd en 2,25%.

“El 95% de las acciones en Colombia estan en situaciones similares y conuna
aceleracidn en la caida desde junio (toma de posesidn del presidente Petro)”,

explicd Orlando Santiago, gerente de Fénix Valor.

[Colombia, entre los paises con menor inclusion financiera del munda).

Pero como cainciden los expertos consultados, este 5 un fendmeno de caracter
global, principalmente. Por ello, al comparar con los paises de la Alianza del
Pacifico (gue buscan integrar estos mercados), el retroceso mensual es evidente
en Chile {(-6,27%), mientras en México y en Pert se presentan leves alzas de 1,74% y
2,54%, respectivamente, que ain podrian verse mermadas. Ahara bien, en el
térming del comportamiento anual, solo la Bolsa de Santiago sostiene un registro

positivo, segin Refinitiv.

Asimismo, los expertos sintonizan en el que si bien la influencia internacional
continuara en el escenario, el gobierno de Gustavo Petro puede calmar la

tempestad local.

“El mercado accionario local evidentemente es pequefio, paco profundo, enla
practica poco atractivo para nuevos emisores, entre otras, pero es muy
representativo de nuestra economia; la mayor parte del sector petrolero,
energético y bancario esta representado (...) El deterioro de este mercado
incrementa el costo del capital para estas empresas y sectores (...} Un buen
mensaje deberia dar indicios de estabilidad juridica, respeto por la
institucionalidad (reguladores, entre otros} y un minimo aprecio por laimportancia
que tiene para el pais los emisores de este mercado”, sefialé Andrés Duarte Pérez,

director de renta variable de Corficolombiana.

¢La tormenta de ecopetrol?

La compafiia mas importante de Colombia es su petrolera estatal Ecapetrol, 1a cual
esta en el ojo de la tormenta, en un contexto gue mezcla una reduccion por la
demanda de hidrocarburos a nivel mundial y un escenario local donde se pone en

tela de juicio continuar los procesos de exploracidon para aumentar las reservas.

“Si es claro que la accién de Ecapetral se desligs del resto de petroleras a nivel
mundial desde las elecciones y es claro que es por la discusion de las nuevas
reservas (...) El caso es que esta compafiia es muy particular, porque no tiene
grandes reservas y la forma en la que los inversionistas habian aceptado esa
dinamica es porque e5 una compafiia gue ha mantenido las reservas constantes
{..J El anuncio de los nuevos contratos petroleros toca un nervio delicado para su
accion y es que ese balance, que es delicado, lo desequilibra completamente”, dijo
por su parte Felipe Campos, gerente de estrategia de inversion e Alianza Valores.,
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De acuerdo con el experto, la accién de la petrolera puede estar entre 50% y el
70% por debajo en valorizacién da las petroleras que normalmente tenian una
relacidn con ella. Asi, el titulo de - duplicé las pérdidas de todo el mercado
local.

Es preciso recordar que la accion de la empresa petrolera partid desde los $2.720 a
principios de este afio, alcanzando su pico maxime de $3.607 en abril, cuando a
nivel mundial, repuntaban los precios internacionales por la guerra en Ucrania.

[Bolsa de Colombia v GGG promueven emision de bonos sostenibles)

Desde el 7 de junio la cotizacién bursatil de Ecopetrol entré en caida libre,

pasando de $3.290 a $2.005 para el 23 de ese mismo mes.

Apartir de alli; la accidn de - no ha superado el umbral de los $3.000 y sus
volimenes de cotizacion no trepan de los $30 millones. Hace dos dias, el pasado 26
de septiembre, coincidiendo con el peor dia de la BVC, la accidn cayd hasta los
$1.970, el valor mas bajo en todo el afio en curso, y un registro gue no se
contemplaba desde noviembre de 2020, en el desarrolle de la pandemia.

Reformas, cartas de incertidumbre locales

Los analistas consultados por Portafolio coinciden al unisono en que la
incertidumbre sobre el contenido de las reformas gue pretende el nuevo
gobierno de Gustavo Petro, entre esas, la tributaria y la laboral, asi coma la politica
energética, son un gran contribuyente a este comportamiento bajista del mercado
de valores y, en la medida en la que se aclaren los puntos de los textos legislativos,

esto podria contribuir a relajar las presiones.

“El resultado de la reforma tributaria incidira en el atractivo relativo del mercado
accionario, ademas de obligar a revisar la situacidn fiscal actual y esperada del
pais, junto con los ajustes requeridos”, dijo por su parte Andrés Duarte Pérez, de

Corficolombiana.

Asu vez, Felipe Campos sefiald que lo gue diga el Gobierno tiene que ser “de alto

calibre® para poder generar un verdadero impacto.
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Creciente incertidumbre politica hace temblar la
Bolsa de Colombia

Con las elecciones el mercado comenzé a perder la valorizacién que obtenida en abril del 15,92% y tras |a reforma tributaria la caida se

acentud.



