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Ruido mundial, pausa en Colombia

Atravesamos un panorama
de granincertidumbre mundial,
y en consecuencia, mucha vola-
tilidad en los mercados. La de-
cididarespuestade Ucrania, con
apoyo de Occidente, a la inva-
sion de Mosci, ha puestoa Putin
contra las cuerdas y ahora lan-
za amenazas nucleares. El in-
vierno se acerca y la sobre de-
pendencia de Europa,
especialmente de Alemania, del
gasy petroleo ruso, ha multipli-
cadosuscostosde energiay hace
mas probable una recesion. Las
bolsas mundiales han caido
fuertemente y el délar, como
moneda de refugio, se ha apre-
ciado considerablemente.

Lapolitica haaportadosu cuo-
taaestaecuacion. Laextremade-
rechagobernaraltaliay se prevén
dificultades al interior de la
Uni6n Europea. En Francia, el
presidente Macron nocuentacon
mayorias en la Asamblea Nacio-
nal, y en Espafia la gobernabili-
dad deSanchez pendedeun hilo.
En Reino Unido, el nuevo gobier-
no de Liz Truss, presentaun pre-
supuesto, enmediodeunaltodé-
ficit, respaldado por mayor
deuda, ylalibraesterlinase acer-
ca por primera vez en la historia
reciente, ala paridad coneldolar.
En Estados Unidos se acercanlas
legislativas de noviembre con la
posibilidad de que el Partido Re-
publicano,dominado por Donald
Trump, recupere la Camara de

Representantes, y posiblemente
también el Senado, lo que pon-
driaun freno ala agenda del pre-
sidente, Joe Biden.

En fin, estamos casi frente a
una tormenta perfecta politicay
economica, donde la guerra, la
polarizacion, y la recesion ex-
tienden susombrasobre el mun-
do. Sorprendentemente en Co-
lombia, las  expectativas
economicas siguen siendo hala-
gadoras para este afio. La mayo-
ria de las analistas esperan que
el PIB crezca alrededor de 7%,
menor que el aflo pasado, pero
muy por encima del promedio
mundial y el de América Latina.
El problemaesque seesperauna
fuerte desaceleracion para 2023
conuna tasa de crecimiento que
podriadesplomarsea2%. Nosor-
prende entonces la caida de la
BolsadeValoresde Colombia y sus
titulos emblematicos, particular-
mente Ecopetrol, que es un gran
activo de la nacion. Los merca-
dos generalmente se anticipan
meses al futuro y nos dan sefia-
les de advertencia.

:Qué habria que hacer? No
anadirle combustible a la hogue-
ra seria la respuesta obvia. Y la
manera de hacerlo es dar una
pausa en iniciativas que afiaden
a la incertidumbre y a la volati-
lidad. No estoy sugiriendo que el
gobierno vaya en contra de su
agenda, pero si que se concier-
ten las que mas pueden generar

inquietudesoinclusopanico. Los
ajustes que se estan haciendoen
la ponencia de Reforma Tributa-
ria van en la direccion correcta
yesunabuena sefial, aunque hay
mucho trabajo por delante.

Y sibien muchos no estamos
de acuerdo con avalar la dicta-
dura de Maduro, el restableci-
miento de relaciones comercia-
les con Venezuela parece
sensato toda vez que suple con-
trabando por comercio formal.
Lo de la reforma a la salud si es
otra cosa muy distinta porque
pone en riesgo un sistema que,
contodas sus fallas, ha sido exi-
toso en cubrimiento y calidad.
Por ahora, sera este un tema del
proximo afio, como espero que
también lo seael tema de los hi-
drocarburos.

El hecho es que, ante un pa-
norama mundial impredecible
por ahora, y con una dinamica
econdmica local positiva, pero
con claras advertencias de los
mercados, el gobierno Petro
debe entender que es momen-
to de escuchar. Las marchas
multitudinarias del pasado lu-
nessonpruebafehacientedelas
preocupaciones de muchos co-
lombianosy no pueden serigno-
radas. Si, tenemos un gobierno
de izquierda, pero también una
economia de mercado yunade-
mocracia vivay deliberante. Y
estas tres realidades pueden y
deben converger.



