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Petro no puede embaucar al mercado

Los primeros meses del gobterno de Petro demuestran claras sefiales de
un meipiente caos econdmico, tal como se advirtld durante la iltima

camparnia presidencial,
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as primeros meses del gabierna de Petro ya demuestran claras sefiales de un
incipienta caos ecandmico, tal coma se advirtia durante la dltima campaiia

presidencial. Tenemos una ley confiscataria {conacida coma “reforma tributaria”) que



dejara de radillas al sectar privada y a las usuales cantribuyentes al fisca. Tenemos a un
gobierna que insiste en no permitir la explaracian de petrdleo v gas, jy esto en medio de

una crisis energética glabal!

También esté la propuesta de Petro- negada paco despuds par su ministra de Hacienda-
de impaoner cantroles e impuestos sobre los “capitales golandrina”. Y qué decir de la
arremetida del presidente contra £l Banco de la Repiblica- cuya junta directiva incluye al
ministro de Hacienda- par subir las tasas de interés para frenar la inflacidn. ; Recuerdan,
por cierto, cuanda &l candidata Petra aseguraba que habia que imprimir dingra sin limites

parque la impresidn no habia generada inflacidn en EEUU?

Mo sorprende, entonces, que el peso ya se haya hundida hasta alcanzar su valor minimao
frente al dalar {COP $4.657), ni que la accidn de Ecapetral {cotizada en la bolsa de Nueva
Yark) haya caido un 29 % este afio en media de un gran auge de las materias primas
{para comparar, la accidn de Petrobras se ha valarizada en un 25 % en el 2022).
Tampaca sarprende que JP Margan, en su reciente infarme, justifique sus "pasiciones de
tendencia bajista’ en Calombia. Traduccidn: la institucidn financiera mas grande de

Estados Unidas asta apostanda en cantra del mercada calombiana.,
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Es impartante entender, sin embargo, que Petra sdlo ha exacerbadao la crigis colombiana.
Su eleccidn fue el resultado mas reciente de dicha crisis, cuyas causas han sido
sistémicas. Durante las dltimas décadas, la tecnocracia colombiana- en conjunto con
una clase paolitica puramente transaccional y rentista- escogid un madelo de bajo

crecimienta econdmica. Grearan altas impuestas, subsidios y redistribucian de riqueza,



creciente gasto publica, alta deuda, déficit fiscal crdnico, proteccionismo, rigidez labaral y
una maongda excesivamente débil. No es un modelo de desarrallo, sina de estancamienta,
can crecientes riesgas escondidos detras de la fachada de la "estahbilidad

macraecandmica’.

En la medida que se sastuva el sistema, fue gracias a una palitica monetaria
relativamente respansable, mas alla de la brutal devaluacidn del pesa. Perg, sabre todo,
fue gracias a las rentas petroleras y a la agresiva explatacidn de la infima base (gl 5 % de
la pablacidn) que contribuye la inmensa mayaria del recaudo. Dada la volatilidad de los
precios del petrdlea- ver el casa del 2020-, la explatacian tributaria se tarnd
canstantemente mas agresiva. Esta introdujo un fuerte elemento de ingstabilidad juridica,
can "refarmas tributarias” practicamente anuales. Nadie puede atenerse a unas reglas

del jusgo que cambian cada seis meses.

El electarada del 2022 rechazad el status qua can buena razan. El baja crecimienta
perpetiia el subdesarrolla; la rigidez labaral garantiza altos niveles de desempleo y de
infarmalidad; la redistribucidn genera una perniciosa cultura de dependencia; el déficit, la
deuda v los impuestas altas atrofian al sectar productiva y ahuyentan la inversidn; el
prateccianisma ¥ la maneda devaluada encarecen los productos disponibles y devastan

la capacidad de compra del ciudadano de a pie.

Pera los votantes cometieran un costasisimo errar al elegir comao “el cambic® a un
presidente que nao sdlo empeara cada uno de estos prablemas, sina que tambign

dinamita cada una de las pilares que sastenian al modela del estancamienta.

En cuanta a la politica manetaria, las claras tendencias inflacionarias de Petra san lo
suficientemente explosivas. Su refarma tributaria actual, al ser alin mas agresiva que las
anteriores, sdla invita al 5 % que financia &l recauda a irse del pais. Pero la guerra de
Petro y su ministra de Minas y Energia contra todo el sector minero-energética- aguel que
impulsa las economias de Canada, Naruega y Australia- es absalutamente suicida. Si
antes el crecimiento era insuficientg, par lo menos las gobigrnaos na promavian la risible
tesis del "decrecimientc”, ni impedian el funcicnamienta de un sectar esencial para la
econamia. Tampoca se les hubigra acurrida hacerlo justa cuanda el petralea y el gas

natural escasean £n €l mundo.

Petro aumentd su crédula audiencia politica al explatar lo que &l novelista Anthany
Trallape llamad "las glarias faciles de la apasician”. Una vez en €l poder, Petra mavid las
fichas del clientelismo que lo eligid para asegurar que la aposicidn en su contra fuera
minima & ingficaz. Su desgabierna, sin embarga, no puede embaucar al inversionista-
grande o paquefio- que se juega el pellejo con su propio capital. Como escribi antes de
que se pasesionara &l actual mandatario, los mercados cambiarios v de capitales san la

verdadera apasician al delirante prayecto petrista.
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