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LABORAL

Lanzan herramienta de
aporte pensional en linea

La Repablica

Proteccién lanzo ‘Regala Proteccién; una herra-
mienta que permite hacer aportes en linea al
ahorro pensional de tercercs como una alternati-
va para ayudar a cerrar posibles brechas y
fortalecer el ahorro.“Es una solucion 100% digital
con la que podemos garantizar que el proceso
sea mas simple y rapido, y dar la oportunidad de
regalar algo de mucho valor: ahomo', dijo Juan
David Correa, presidente de Proteccion. (s

BANCOS

Utilidades de BTG Pactual
por US$443 millones

UTILIDADES BTG PACTUAL
EN EL PRIMER TRIMESTRE 2022

(cifras en millongs)

Utilidad neta ~ US$443

I
(btg pactual

BTG Pactual registrd una utilidad neta ajustada
de US5443 millones, lo cual representd un
aumento de 72% frente al mismo periodo del
ano pasado. Los ingresos también registraron
un récord de U55929 millones y un crecimiento
anual de 56%; mientras que la rentabilidad
ajustada sobre patrimonio (ROE) fue de 21,5%.
El segmento de banca de inversién mantuvo su
liderazgo con ingresas por US574 millones. cs)

BANCOS

Fitch ratificd calificacién
de titulos de Finsocial

La firma internacional Fitch Ratings ratificé la
calificacion de Finsocial y califico los titulos de
Patrimonio Autdnomo (PA) Tils con una perspecti-
va estable en ‘AA(col); teniendo en cuenta la
administracion de riesgo, a la calidad de la cartera
y las caracteristicas de mejora crediticia. “Es una
motivacién muy grande para sequir impulsando a
esta valiosa compania’, dijo Santiago Botero,
CEO y fundador de la entidad. ics

Las acciones legales
que podrian llegar
[inalizada la OPA

BOLSAS. ENTRE LOS
ARGUMENTOS 5
ENCONTRARIA EL
INCUMPLIMIENTO DEL
DEBER FIDUCIARIO POR
PARTE DE LOS MIEMBROS DE
LAS JUNTAS DIRECTIVAS DE
LOS EMISORES DEL GEA

BOGOTA
Jaime Gilinski aun no llega,
ni siquiera, al millon de accio-
nes en la tercera OPA por Gru-
poNutresa, conlo cual se empie-
za a vislumbrar una posible
batallalegal contra el Grupo Em-
presarial Antioquefio(GEA) debi-
do la negativa de vender por
parte de Grupo Sura. En este
casoentrariaaalegarlafaltadel
deber fiduciarioporpartedelas
juntas directivas de los emiso-
res. El periodo de aceptacion
vence el proximo lunes 16 de
mayo tras ser extendido el pla-
7o inicial ante las circunstan-
cias presentadas por el merca-
do en su momento.
“Teniendoencuentalos ana-
lisistéenicosy estratégicos pre-
sentadosporJ.P. Morgany otros
asesores, entre otras considera-
ciones, la Junta Directiva de
Grupo Argos decidid no partici-
parenla OPA por Grupoe Sura ni

Diego Marquez

Michael Moreno Alvarez

Especialsts en derecho de ermpresas y master an keyes

“Quien estda lanzando la OPA no se va a
quedar con los brazos cruzados ante la
respuesta de no conveniencia, y lo que
haria normalmente seria alegar el no
cumplimiento del deber fiduciario”.

Especialista en derecho finanderc, corporativo
“No existe una ley gue obligue a los socios

a pronunciarse explicitamente sobre este
tipo e ofertas de compra, aungue si se va

a dar un debate en torno al deber
fiduciario y la difusién de informacién”,

US$12,58

ES EL PRECIO QUE OFRECE JAIME
GILINSKI POR CADA ACCION DEL

GRUPO NUTRESA EN LA TERCERA
OFERTA DE COMPRA.

en la OPA por Grupo Nutresa”,
eXpreso en su momento el emi-
sor a finales de abril, cuya par-
ticipacion es de 27.6% y 9.88%,
respectivamente.

A dicha declaracion se suma
la cementera paisa, que asegu-
roque “lapresente oferta es me-
nos atractiva que la anterior
dadalaapreciacionrecientedel
pesofrente al dolarysiguesien-

12%

ES EL PORCENTAJE MAXIMO QUE
PRETENDE EL EMPRESARIO
CALERO. EL MINIMO APETECIDO ES
DE9,6%

domaterialmente inferioral va-
lor fundamental de la compa-
fiia, encontrandose incluso por
debajo de su valor en libros”,
5in embargo. a solo cuatro
dias habiles de que concluya el
masreciente intento de compra,
dicha determinacion por parte
de la empresa de seguros e in-
versiones quedo en el limbo el
pasado 20 de abril, cuando en

BOLSAS. CASA DE BOLSA REGISTRO LAS MAYORES GANANCIAS EN FEBRERC, SEGUIDA POR CREDICORP

Las utilidades de las comisionistas

BOGOTA

En medio de los eventos cor-
porativos que se hanhechoatra-
viés de la Bolsa de Valores de Co-
lombia (BVC), como las Ofertas
Piblicas de Adquisicion (OPA)
presentadas sobre Grupo Sura y
GrupoNiurresa, las comisionistas
de bolsa han visto crecer sus ga-
nancias. En febrero, este rubro
llego a$33.462 millones con un
aumento anual de 27%.

Segan el altimo informe de
cifras del sistema de la Superin-
tendencia Financiera de Colom-
bia (SFC), Casa de Bolsa acumu-
la 36% de los ingresos de las
comisionistas con utilidades
por $12.281 millones, que cre-
cieron mas de 625% frente a fe-
brero de 2021.

Completando el top cinco de
las compafiias con mayores ga-
nancias estan Credicorp Capital,
con $8.315 millones y un alza
anual de 40,1%; Alianza Valores,
con $3.684 millones; Valores
Bancolombia, con $3.285 millo-
nes; y Larrain Vial, con $2.567
millones.

Por el lado contrario, en ese
mismo periodo siete comisio-
nistas reportaron pérdidas, en-
tre las que estan Bbva Valores
{-$855 millones); Ualet Comisio-
nista de Bolsa (-$600 millones);
Citivalores (-$530 millones);
Adcap Colombia (-3441 millo-
nes); Scotia Securities (-148 mi-
llones); y Compania de Profesio-
nales de Bolsa (-$14 millones).

Segun la SFC, el incremento
delas ganancias de las comisio-
nistas en su conjunto se expli-
co por el aumento de los ingre-
s0s provenientes de comisiones
y honorarios por $21.000 mi-
llones, y 1a valoracion de inver-
siones por $11.700 millones.

Encuanto alosresultados, los
fideicomitentes de negocios ad-
ministrados por 1as sociedades
fiduciarias reportaron rendi-
mientos acumulados en los pri-
meros dos meses de 2022 por
#1,6billones, loqueevidencioun
aumento de $1,3 billones frente
al mismo periodo de 2021.

De este modo, los inversio-
nistas de los 200 fondos de in-

version colectiva administra-
dos porlas sociedades fiducia-
rias. las sociedades comisionis-
tas de holsa de valores y las
sociedades administradoras de
inversién repartaron unincre-
mento en el saldo de $1 billon,
dado las ganancias netas enla
valoracion de instrumentos de
patrimonio.

LAS COMISIONISTAS EN LAS OPA

Entre las firmas que més uti-
lidades obtuvieron en febrero
estuvieron las habilitadas enel
cuadernillo de OPA por Sura v
Nutresa para recibir comision
por la venta de titulos.

Eldocumento delaoferta es-
tahlecia que “los destinatarios
podran formular aceptaciones
a través de cualquier sociedad
comisionistadebolsamiembro
de la BVC dentro del periodo
de aceptaciones, Las aceptacio-
nes deberan ser remitidas bajo
los procedimientos indicados
porlaBVCmediante el Instrue-
tivo Operativo que expida para
tal efecto™.
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El empresario calefio
suma 874.433 titulos
de Nutresaen la

PANORAMA DE LA TERCERA RONDA DE OFERTAS PUBLICAS DE ADQUISICION
PERIODO DE ACEPTACION DE OPA POR NUTRESA

=
Del 6 de abril al 16 de mayo sura 2 tercera oferta
27 oo Precio de -
"4 " nutresa adaquisicion (55 ussoss Durante el vigésimo tercero
Precio segtin TRM dia de la OPA por Nutresa,
Precio de compra @ Uss$12,58 de adjudicacion g solo cinco soclos decidieron
Precio segun £51.308 vender 65.386 acciones. Con
TRM para ayer Total transaccion [0 us$137,9 millones estas cifras, el Grupo Gilinski
Entre completa 874.433 titulos
Quiere obtener I o adquiridos a través del tercer
el Grupo Gilinski _ 368 En Finda lochl P s549.760  set, Io’cual equivale a 1,59%
millones del maximo a comprar y
G eonenis 0,19% de las especies en
Acciones que busca | Entre 43,9 millones y 54,9 millones de titulos Gllﬁlski g 2,99% circulacion de la compahfa.
Desembolsara Entre quienes atn podrian
Entre US5553 millones y US5691 millones
el comprador $ ¥ ) vender destacan el fondo
) COMPOSICION ACCIANARIA bursatil iSharesColcap, que
COMPOSICION ACCIONARIA | S50900—  GupoGiing 34.5% e Eorizo{_ns
o L e e olombia Select, que tiene
GupoSure S 35,5% Valumen Lot i Z7.5% 0,56%. Otro de los actores
Grupo Gllinski . 30,8% (ndmero Nutresa e e definitivos son los minorita-
Tripo Argos T 9.88% deacdonss) CementosArgos  ©==6%  rioscon 12,10%.
Microinversiones _12,37% — Frecio Fundarion Grupe Argos 2,28% e
ETFisharesColcap 11 L TN Corbeta y/o Alkosto 2,14% wwwlatepublics.co
Libreville _11,20% EfFisharesColeap " o R m T g eakl
Fundacién Fraternidad Medellin 10,99% ETF Harizons Colombia Select 1,28% i
Amalfl ] 0.95% Fundacién Fraternidad Medellin_ 109 este tipo de ofertas de compra,
Frestere  0,83% gg%gg%21 Otios 1298% aunque si se va a dar un deba-
Palarepas _061% 4334 == \F;lelvcm ' ’ 540 te. emfomoal.deberﬁdl:lciario.]a
s __| S ‘clurnen (nimera de acciones) 10/05/2022 . difusion de ml'ommcmn_ opor-
—=-= S e R | tuna y el acceso a la misma”,
Lunapa _10,50% 3.047.007 > dijo.
Lanang ] ¢ Wi R e __,._v/ Segan el especialista, existe
ETF Horizans Colombia Select _ 10,56% s ggﬁ? :42%)_1 \ algo que se llama la responsa-
Tanana 0,56% (L] B i m%é%g bilidad de los administradores.
:Bér:réti é slli‘iém'o'n;; = _ @Ii‘ﬁa_ T ;‘Si lei?xl;cli oferta ;slta l“;l{t;s cercade
% 12,10% os amentales delacompa-
G fiia, 0 incluso por encima de
Fuente: Bclsa de Valores de Colombia, Superfinancizray Bloomberng - Gréfico: LR-MN Forto: XXX EHDS, el hech(] d_e ql_'le dECidaB

asamblea extraordinarialos so-
cips mo autorizaron a cinco
miemhbros del directorio para
discutirla oferta. Nunca se con-
vocO una nueva reunion de co-
propietariosy, hastael momen-
to. no ha se ha dado un
pronunciamiento oficial.

Al respecto, Michael More-
noAlvarez, ahogado especialis-
ta en derecho de empresas,

master en leyes de la Universi-
dad deVirginiay socio en el bu-
fete Paniagua ¢ TovarAbogados,
aseguraquelosdestinatarios de
las OPA deben analizar detalla-
damente 1a propuesta de com-
pray decidir cual es la decision
més conveniente.

“Los administradores ¥y
miembros del directorio tienen
que exponer todas las razones

desde un punto de vista objeti-
voparadecirqueno. Noobstan-
te, quien esta lanzando la ofer-
ta de adquisicion no se va a
quedar con losbrazos cruzados
ante la respuesta de no conve-
niencia, ¥ lo que haria, normal-
mente, seria acudir al hecho de
que no se estan teniendo en
cuentatodas las posibles impli-
caciones de una OPA de este ta-

mafio para los nameros de las
empresas”, explico Moreno.
Encontraste, Diego Marquez,
especialista en derecho finan-
ciero, corporativoy asociadodel
hufete Del Hierro Abogados, no
ven tan probable gue Gilinski
emprendaaccioneslegalesenel
corto plazo. “No existe unaley
que obligue a los socios a pro-
nunciarse explicitamente sobre

novender podriaimpulsaralos
s0cios ainterponer acciones le-
gales, argumentando que no
buscabanbeneficiaralaempre-
s, sino al grupoecondmico pai-
sa", agregd.

Laacciéndelamultilatinade
alimentos cerro ayer conun au-
mento de 1,80% hasta un maxi-
mo historico de $50.900.

@

IVAN 0. CATAMARCA
@ivanCajamarcad

CAPITAL, ALIANZA VALORES, VALORES BANCOLOMBIA'Y LARRAIN VIAL

de bolsa sumaron $33.462 millones

De hecho, parafacilitarel ac-
ceso de los destinatarios del
tercer set de OPA, el oferente
habia acordado eon Servivalo-
res GINB Sudameris, Acciones y
Valores S.A. Comisionista de Bol-
sa, Alianza Valores Comisionis-

ta de Bolsa, Casa de Bolsa, Cre-
dicorp Capital, Global Securities
v Larrain Vial Colombia, pagar
lascomisiones correspondien-
tesalasaceptaciones adjudica-
das en los términos acordados
entre dichas firmas yel oferen-

te. lo cual contempla que, en
medio de 1a adjudicacion, sera
el mismo Gilinski quien de-
sembaolse este rubro.

Auan quedan cuatro dias ha-
biles para participar en esta
terceraofertadel GrupoGilinski

sobre el Grupo Nutresa. en la
que se pagara US$12,58 o
$51.398 por cada accion de la
multilatina de alimentos, se-
gan la tasa de cambio de ayer.

CAROLINA SALATAR SIERRA
csalazanalarepublicacomco

3 Juan Pablo
Galdn
Courntry head ce

Credicorp Caplial
“Nuestro deber en las
Ofertas Publicas de
Adquisicion es acompanar
a los clientes en las
decisiones que tengan que
tomar en cada uno de
los casos”.

EVENTD PRESENGIAL
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Cartagena
Centro de Convenciones
Cartagena deindias {CCCH)

Innovacion Transformacional Digital
Gobernanza Autosuficiencia Sanitaria

Investigacion cientifica
Sistema de salud sostenihle

Asista al encuentro

de los expertos de la Salud

en Colombia
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