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Interconexion Eléctrica en 'BBB' con
| perspectiva estable
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@ La clasificacién de ISA refleja el perfil de riesgo bajo de
negocio, caracteristica de las empresas de transmisién de

energia

Cristina Estrada Rudas

Fitch Ratings afirmd en 'BBB ' las Calificaciones Internacionales de Largo ARTICULD
Plazo (IDR} en moneda local y extranjera de Interconexién Eléctrica S.A. RELACIONADC
E.SP. (ISA), con perspectiva estable.

Fitch también afirma los titulos de deuda senior no garantizados de US$E330
millones de ISA con vencimiento en 2033 en 'BEB', asTcomo sus
calificaciones de bonos locales v del programa de papeles comerciales en
AAAlcol) v 'Fl+(col), respectivamente, con Perspectiva Estable.
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ISA Periiy
Las calificaciones de ISA reflejan el perfil de riesgo bajo de negocio de la Edemsa
i : o 3 precalifican para

empresa, una caracteristica del negocio de transmision de energia. Las proyecto de
calificaciones también contemplan la sélida diversificacion geograficay de nterconexion en

; . . e e Ecuador
negocio de su fuente de ingresos que, junto con la alta predictibilidad de
flujos de caja operativos (FCO), se traduce en un fuerte perfil financiero.

Fitch considera que el perfil comercial y financiero de [SA es lo
suficientemente fuerie como para ser calificada por encima de su

£ Clasificados i propietaria, BEGEELIEl (EB+/Perspectiva Estable). El bajo perfil de riesgo de
negocio de 1SA proviene de su participacidn en monopolios naturales
regulados sin riesgo de demanda, asi como su diversificacidon geografica en
£ Fitch +  5Seis palses de Latinoamérica. Durante 2021, alrededor de 60% de los ingresos
consolidados de la empresa procedieron de Colombiay Brasil. Perd y Chile
representaron 38.6%, excluyendo la actividad de construccion.

Agregue a sus termnas de interés
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El negocio de transmisiaon de energia, que histdricamente ha representado
la mayor parte de la generacion de flujo de efectivo consolidado de |1SA,
aportd 81,8% del Ebitda durante 2071, excluyendo la actividad de
construccian,

En cuanto alflujo de caja operativo [FCO) este es altamente predecible
pues la predictibilidad del FCO de ISA se beneficia de la fortaleza v
diversificacion de su portafolio de activos de transmision, conjuntamente
Con suU participacion en otros negocios gue también tienen riesgo de
demanda limitadao.

ISA no estd expuesta a riesgo volumeéatrico en su negocio de transmisidn

@ dado que los ingresos de este negocio no dependen de la cantidad de
electricidad transportada, sino de la disponibilidad de las lineas de
transmision. En el negocio de concesiones viales, el segundo en

Agregue a sus temas de interes importancia paralSA, la empresa opera una concesion en Colombia [Ruta
Costera) v cuatro concesiones en Chile, las cuales incorporan un mecanismao
de compensacion va sea extendiendo el perfodo de concesidn [(Maipo,

£ Grupo 154 + Bosgue, Araucania) u ofreciendo un ingreso minimo garantizado (Rios) en
caso de que las concesiones registren bajos volimenes de trafico.

& Clasificados +

£ Fitch +

Finalmente, la estrategia de crecimiento de |SA estd sustentadaen la
participacion activa en procesos de licitacidn para la adjudicacion de
proyectos de transmision de energia v otros provectos de infraestructura,
asTcomo en su crecimiento inorganico por medio de adguisiciones. Las
metas de largo plazo de la empresa son llegar a un Ebitda de $8.6 billones
para 2030 e invertir USE105 billones en negocios v geografias actuales y
nuevas geografias, de lo cual se ha ejecutado 27%.
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