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CARTA DEL DIRECTOR

Lo que por petroleo llega ...

T lviernesdelasema-
= na pasada los pre-

ciosdel petrdleo ce-
= rraron cerca de los
US$120 por barril de referen-
cia Brent. Ese valor repre-
senta un incremento del
93% con respecto al prome-
dio de hace un afio y de cer-
ca del 50% sobre el de co-
mienzos de 2022.

Conrazon, diferentes ana-
listas han habladode unabo-
nanza inesperada. A fin de
cuentas, el crudo ocupa el
primer renglon de las expor-
taciones del pais y es unaim-
portante fuente de ingresos
fiscales. Basta recordar que
el plan financiero presenta-
do por el Minhaciendaame-
diados de febrero hizo su
proyeccion conbase en coti-
zaciones promedio = de
US$70 por barril.

Si bien la volatilidad es la
normaen el mercadodebie-
nes primarios, todo apunta
a que los hidrocarburos se
mantendran arriba por un
buen tiempo. Los efectos co-

laterales de la invasion de
Rusia a Ucrania apuntan a
cuellos de botella importan-
tes en los suministros de pe-
tréleo y gas durante una lar-
gatemporada.

Aun en el caso de un cese
de hostilidades en Europa

Oriental, es clara la inten--

cion del Viejo Continente de
reducir su dependencia de
los suministros rusos, como
quedo claro en los tltimos
dias. Estados Unidos se ha
comprometido a compen-
sar parte del faltante, pero
no se necesita ser un exper-
to en la materia para con-
cluir que la estrechez en la
oferta sera lanorma.

En caso de que tal pers-
pectiva se confirme, las
cuentas publicas de Colom-
bia se asoman a un escena-
rio de mayor holgura. De
acuerdo conlos calculos ofi-
ciales, por cada alza de un
délar en el promedio de los
precios anuales del crudo,
al fisco ingresan entre

$300.000 y $500.000 mi-

hip

El subsidio a
los combusti-
bles en el pais
amenaza con
borrar buena
partedela
bonanza de
precios del
petréleo”.

Hones mas. Esto quiere de-
cir que, si el incremento
promedio es de US$30, lle-
garian a las arcas estatales
entre $9 y $15 billones, que
leservirian al nuevo Gobier-
no para no verse obligado a
presentar un proyecto de

reforma tributaria el proxi-
mo semestre. Mas alla de la
necesidad de meterle el
diente aun tema tan espino-
so, el sentido de urgencia
desaparece.

No obstante, asi como la
moneda tiene dos caras, en
este caso hay un elemento
que amenaza con dafiar la
fiesta. Se trata del precio in-
terno del galon de gasolina,
que apenas supera los
$9.000y que, en las compa-
raciones globales, ubica al
pais dentro del grupo de na-
ciones con combustibles re-
lativamente baratos.

Basta con examinarlosda-
tos disponibles para con-
cluir que, en América Lati-
na, tan solo Bolivia y Vene-
zuela estan por debajo de Co-
lombia. Y no esta de mas re-
cordar que en la Repiiblica
Bolivariana solamente po-
cas estaciones de servicio co-
bran un valor irrisorio, pues
la mayoria se atiene al refe-
rente global.

Aunque las comparacio-
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nesson odiosas, tampocoso-
bra anotar que en Argentina
el galon supera el equivalen-
tede$15.000yenChileelde
$20.000. Eso puede pare-
cer buena noticia, cuando
no se tiene en cuenta que el
diferencial entra la cotiza-
cion internacional y la local
vacontra el balance del Fon-
do de Estabilizacién de Pre-
cios de los Combustibles,
que administra Ecopetrol.

Las cosas ya venian mal,
pues a finales de 2021 el sal-
do enrojo -a cargo de la Na-
cién- se ubico en $7,8 billo-
nes. Ahora hay proyeccio-
nes que superan los $20 bi-
llones, una deuda que even-
tualmente deberaser cance-
lada por la Tesoreria y que,
enel entretanto, le complica
lavida ala compafiia.

Sobre el papel, un reajus-
te deberia ser inminente.
Pero en medio de una com-
pleja coyuntura politica y
con presiones inflacionarias
al alza, el margen de manio-
bra es muy escaso.

Y aunque ninguna opcion
esbuena, lapeor detodases
cruzarse de brazos. Parafra-
seando el conocido refran,
hay que evitar esode que “lo
que por petréleo caro llega,
por gasolina barata se va”.

El balance de Duque, parte I: Lo‘ malo

tan malo e injusto que nos | materia fiscal, una tasa de s6lo impulsar, parcialmen- | breza ya estaba aumentan-
merecemos tener tres dias | desempleomayoralaquere- “ te, uno de los cinco puntos | do, el accesoaeducacién su-
sinel. . cibio, inflacion desbordada ' : del acuerdo, que es el de | periordisminuyendo, eldes- .
En segundo lugar, las fi- | yladeudapiiblicadesatada. | E] listado de 1o ma- | reincorporacién. Peroatacé | empleo crecia y la equidad
nanzas publicas, comenzan- Cuarto, el deteriorodel or- 1o es mas amplio defrentealaJEP, las curules | retrocedia. !
do por dudas sobre la trans- | den piiblico y el grueso de & plioy de paz, el tema de tierras y Octavo, el adanismo de
| parenciadelascuentasfisca- | los indicadores de seguri- | facil de recordar, no construyé un didlogoins- | sus funcionarios. Hoy ve-
igo con el balance | lesque,hansufridlounmasa- | dad. El pais habia avanzan- pero el espacio dé titucional fluido con la diri- | mos declaraciones piiblicas
del gobierno Duque. | jeo contable: las utilidades | do es este tema desde el gencia de la otra parte del | de ministros sobre la necesi-
En la dltima colum- | del Emisor, por ejemplo, | 2002, pero la incompeten- la columna no me acuerdo. Lahistoriarecorda- | dad de que sus miiltiples ini-
na sefialé seis cosas | unos afios estin por encima | ciadelos ministrosydel pro- permite ‘ ra este periodo como el mis | ciativasinconclusasseantra-
buenas que considero cu- | delalineay en otros porde- | piojefe de Estado nos halle- y dificil para el proceso y eso | tadas como politica de Esta-
brensulegado positivo. Hoy | bajo. El déficit fiscal y los al- | vado a una situacién donde extenderme mas’. sin mencionar el asesinato | do y tengan continuidad.
presento las malas. Prime- | tosniveles de deuda piiblica | los ciudadanos se sienten de de mis de 300 firmantes en | Esas mismas personas, tres
10, el manejo irresponsable | son el resultado de un go- | nuevo sin posibilidades de | [N | cstos Gltimos afios. afios y medio atras, no duda-
y populista de los temas im- | bierno claramente populis- | proteccién por parte de la Séptimo, elaumentodela | ron en descalificar todo lo
positivos. El gobierno pre- | tacon el gasto piblico. fuerza publica. pobreza y los retrocesos en | que venia del gobierno ante-
sent6 4 reformas tributarias, Tercero, la macroecono- Quinto, las relaciones in- materia de igualdad. En casi | rior.
locuilmuestralaimprovisa- | mia, que usualmente hafun- | ternacionales. El fracaso del | enlos escenariosregionales, | todos los indicadores el go- Ellistadodelomaloesmu-
ci6n en este frente. Ademads, | cionado bien en el pais, serd | cercodiplomatico,reconoci- | dan una idea de los fracasos | bierno muestra un balance | cho mas amplio y facil de re-
esti el dafio que se hace ala | entregadaenunniveldepre- | do por sus funcionarios, la | enestefrente. desastroso. La pandemia es | cordar, pero el espacio de la
cultura tributaria del pais | cariedad enorme. El legado | renarcotizacién de la agen- Sexto, el proceso de paz. | la excusa de los funciona- | columna no me permite ex-
con los tres dias sin IVA. El | deDuquesera: Grandesdéfi- | da bilateral con USA, asi | El gobierno sigui6 la receta | rios, pero olvidan que, para | tenderme mis.
gobierno nos dice: el IVA es | cits en cuenta corriente yen | como el aislamiento del pais | del Centro Democratico de | el inicio de la misma, lapo- Gerente de Cifras & Conceptos S.A.
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