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Candidato de izquierda gana terreno in Latin America.

de cara a las elecciones

';-_i presidenciales de mayo.
El candldatu de izquierda Gustavo Petro, el favorito en las POR EL PERSONAL DE LAT|NVEX
presi i de Ci ia en mayo, prometio
detener nuevas exploraciones petroleras, endurecer las Gustavo Petro ol DO"tICO calombiano
[ || y tar los imp tos y bi . ' .
el sistema de pensiones. (Foto: Twitter Petrogustavo) _de |zquwerda que esta aSUStan_dO a los
inversionistas locales y extranjeros por
= = iqual, ha fortalecido su mano antes de las
- . IEI elecciones presidenciales de mayo.
Ya como claro favorito en todas las Latin America
encuestas, el grupo de Petro obtuvo el domingo la mayor cantidad de wotos en las primarias :
internas (5.4 millones de votos) que la derecha (3.9 millones) y el centro (2 millones). & The Caribbean
"Parece que los candidatos del centro fueron 105 grandes perdedores en esta eleccion” | dijo Hotel & Tourism
a Associated Press Sergio Guzman |, director de Colombia Risk Analysis, una firma Investment Conference

consultora de riesgo poltico con sede en Bogota  "Mostraron divisiones durante la campafia
y o fusron efectivos para llevar a los votantes a las umas”

Wligntras tanto, la alianza Pacto Histdrico de Petro tiene la mayor cantidad de escafios en el
Senado colombiano junto con el Partido Conservador (16 cada uno), seguido por 2l Partido
Liberal {15)

Enla Camara de Diputados, Pacto Histdrico se comvirio en el segundo grupo junto con el
Partido Conservador (25 escafios cada uno) despueés del Partido Liberal (con 32 escafios).

Vo Compliance
SECTOR PETROLERO BAJO AMENAZA L &PV LatAm

Las petroleras colombianas Ecopetrol v Canacol lideraron las pérdidas en la bolsa de . -2022
valores BYC tras la sdlida actuacion del izguierdista Petro en las elecciones, informa La :
Republica .

"La poltica caracteristica de Petro de poner fin a la sxploracion de petrdleo, si ce
implementa, afectaria las exportaciones . v la IED con el tiempo, mientras que casi el 10
por ciento de los ingresos del gobiemo provienen del sector petrolero”, adwirtid Fitch Ratings
eh un comunicado el 15 de marzo.

https: Marsia fitchratings . comiresearchisovereignsfragmented-congress-will-constrain-
colombias-next-president-15-03-2022

"Esto seria negativo para las cuentas fiscales v externas del soberano, v las perspectivas
econdmicas

Elpetrdleo es la principal exportacion de Colombiay representa casi el 95 por ciento de las

exportaciones totales del pais. Aproximadamente el 40 por ciento de la inversion extranjera @ -~ iy g
directa que ingresa a Colombia se desting a la industria del petrolea y sl gas. BEST PRICE

"Petro ha declarado que guiere poner fin a la dependencia de Colombia del petrdleg v BESTPERKS-
prohibir el fracking [] quiere detener la exploracidn de petrdleo en el pais, una medida que g

puede wiolar los contratos de exploracion celebrados con varias empresas extranjeras vy
naciohales (desde 2018 Colombia ha celsbrado 33 contratos de exploracion y produccion
de petraleo con sImipresas distintas & Ecopetral, la corparia petrolera naciona\) asi como
las obligaciones del pais en virtud de los tratados intemacionales de inversion”, dijo White &
Case en un resumen reciente [Ecopetral la compafiia petrolera nauonal) asi como las
obligaciones del pais en virtud de los tratados internacionales de inversién', dijo White &
Zdse en un recients

Siose promulgan, las medidas de petrdlen v gas de Petro afectarian negativamente la
calidad crediticia de Ecopetral, Frontera Energy, Gran Tierra Energy v SierraCol Energy,
advierte Fitch en un analisis separado Ecopetrol, Frontera Energy, Gran Tierra Energy vy
SierraCol Energy, advierte Fitch en un

MINERIA

Histdricamente, Colombia ha dado la bienvenida a la inversidn extranjera directa en su
industria - sefialan White & Case Como resultado, los inversionistas extranjeros
poseen aproximadamente el 46 por ciento de las concesiones MiNerds existentes en el pais,
y los provectos de propiedad extranjera representan el 70 por ciento de la produccion

minera total del pais.

"Petro ha sefialado que se apartaria de ese patrdn, endureciendo las normas




administrativas, ambientales, sociales, laborales v tributarias que rigen la industria MINEra",
dice White & Case "Por ejemplo, en un cambio importante de las reglas existentes, el Sr
Petro se comprometid a restringir la mineria a cielo abierto, o que afectaria en gran medida,
entre  otros, la produccion de  carbon, el principal MIRErEl de  exportacion  de
Colombia" fineralesyo exporto.

A pesar del apoyo tradicional del pais a la industria minera, con el tiempo, varios
inversionistas extranjeros han presentado reclamos bajo los tratados internacionales de
inwersion en relacion con las medidas estatales gue afectan sUs operaciones.

"Si los planes del Sr. Petro se materializaran, esperariamos un aumento significativo de
recla_mos contra el Estado en virtud de tratados de inversidn relacionados con la mineria”,
oredice YWhite & Case.

IMPUESTOS MAS ALTOS, REFORMAS DE PENSIONES

Petro tambien se comprometid a aumentar los impuestos y cambiar el sistema de
pensiones.

"Petro espera resmplazar los ingresos gue Colombia perderia al paralizar su industria
petrolera coningresos de impuestos mas altos a los ricos, mayor turisma y una industria de
energia werde mejorada’, dice White & Case. "Se espera que este Ulimo geners
importantes oportunidades de inversidn entrante para las empresas de energia verde".

Petro también guiere reverir reformas tributarias anterores gue deberian comenzar a
generar beneficios de ingresos el priximo afio vy es probable que las empresas
colombianas enfrenten impuestos mas altos ¥ una mayor regulacion si Petro es elegidao,
advierte Fitch.

El sistema de pensiones de Colombia inclwye un components de capitalizacion privada
modelado segun el sistema de pensiones chileno, en el que los administradores de
pensiones privados recaudan, administran & invierten las contribuciones obligatorias de los
trabajadores a cambio de una tarifa. Petro ha pedido tomar los ahorros previsionales
confiados a las administradoras de pensiones privadas v usarlos para financiar politicas
coma el pago de un "bono de sequridad social” para los jubilados v la educacian superior
gratuita para la mitad de la poblacion joven de Colombia, sefiala White & Case.

"Dados estos riesgos, 05 inversionistas extranjeros harian bien en tomar medidas opartunas
para garantizar la proteccion internacional de sus inversiones, incluso preservando los
reclamos contra Colombia en wirtud de los tratados internacionales de inversién”, dice la
firma de abogados. "Los pasos concretos gue los inversores pueden tomar incluyen evaluar
sus derechos en wirtud de los tratados internacionales de inversion, documentar desarrollos
significativos v cuidar de que sus derechos en wirtud de los tratados internacionales de
inversion no se plerdan, por gemplo, asegurando la coherencia de sus declaraciones
piblicas y cualguier reclamo ante la administracion colombiana. o tribunales legales con sus
derechos y obligaciones en virtud de los tratados internacionales de inversian”.

FRAGMENTED CONGRESS

Ewven if Petro were to win, he would face several checks and balances, including a
fragmented legislature, Fitch says. The center right and right account for approximately 55
percent of the Camara de Representantes {lower chamber) and the 64 percent of the Senate

"A fragmented Congress makes consensus-building necessary to pass legislation,
regardless of who wins the presidency.” the ratings agency points out. "This supports our view
that Colombia's broad policy framewark will remain intact because institutional checks and
balances are likely to prevent policy radicalization. An independent central bank and
autonomous judicial system will also provide checks and balances to the executive

Doubleline Emerging Markets Fixed Income Fund co-manager Su Fei Koo agrees.

[f Petro takes power, "there are institutional safe guards in place; he may not be able to get al
his radical palicies through congress " she told Bloomberg

pueda lograr que todas sus polticas radicales sean aprobadas en el Congreso”, dijo &
Bloomberg

Petro ha dicho que la 'emergencia econdmica’ de Colombia justificaria la promulgacion de
Un proceso gue permita hacer leyes por decreto hasta por 90 dias

"Sin embargo, la Corte Constitucional, que debe pronunciarse sobre la constitucionalidad de
dichos decretos, podria ser una limitante”, dice Fitch

RIWALES CLAVE

Aungue hay 10 candidatos en mayo, los principales rivales de Petro seran los exalcaldes de
hWedelin Federico Gutiérrez (del derschista Equipo Colombia) v Sergio Fajardo (de |a
centrista Alianza Esperanza). El candidato presidencial del partido gobemante Centro
Democratico, el exministra de Hacienda Oscar lvan Zuluaga |, se retird y apoya a Gutiérrez.

Si ninguin candidato obtiene mas del 50 por ciento de los wotos el 29 de mayo, se llevara a
cabio una segunda wuelta el 19 de junio con los dos candidatos gue abtengan mas votos.

"El panorama politico actual es muy diferente al del ditimo ciclo electoral de 2018 v esta
marcado por los impactos econdmicos de la pandemia, mayores niveles de desemplec y un
amplio descontento social’, dice Fitch "Como resultado, las protestas masivas del pais han
impactado la actividad econdmicay presionado la agenda politica del gobierno. La derecha
lega a las elecciones debilitada, sin un lider claro v con altos niveles de desaprobacion al
gobierno del presidente lvan Dugque = Sin embargo, dada la fragmentacion de las
posicionss polticas, podria surgir un candidato de centro menos polarzado que redna
diferentes alas politicas para derrotar a Gustavo Petro enla segunda vuelta” es unniveles de
aprobacion para el presidente
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