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Ajuste fiscal seria necesario pese a ingresos adicionales del brent

Par los precios del eruda habrd mayores ingresos fiscales derivadaos de las ventas de Egopetral, pero también habra un mayor pasive por ¢l

subsidios a las combustibles y una mayaor inflacidn en los derivadaos del eruda.
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En medio de un contexto geopolitico complejo, por cuenta del conflicto Ucrania-Rusia, el petrdleo
ha tenido una escalada considerable. Liegd incluso a tocar US$139 tras el anuncio de la Casa Blanca
de que suspenderia las importaciones de crudo ruso.

Colombia, como pals productor v exportador de crudo, se verd impactado. Cormo ya lo ha venido
retratando La Replblica, el impacto serd agridulce: por una parte habrd mayores ingresos fiscales
detivados de |as ventas de Ecopettol; pero también habrd un mayor pasivo por el subsidios a los
combustibles ¥ una mayor inflacidn en log derlvados del crudo.

Estos ingresos adicionales representarian un alivio para el Gobierno, que ya ha hablado de un menor
déficit fiscal contra el PIB el afio pasado. José Manuel Restrepo, ministro de Hacienda, sefialéd que a
2022 se ha reducido 0,8 % el déhcit y en 2021 se logrd 1,6 puntos porcentuales.
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Esto ha llevado a que |a deuda pdblica también haya empezado una senda de decrecimiento, tres
afiog antes de lo planteado.

Este buen comportamiento, sumado a los ingresos extra que habria por el precio del petrdleo
significarfan una menor presion. ;Qué tanto alivio podia dar a un ajuste fiscal?

Alzunos analistas y expertos consideran gue si bien habrd mis dinero en |as arcas plblicas, esto
responde a un factor coyuntural del cual no ge mantendrd, por lo gue se debe hacer un ajuste fiscal.
Es decir, expertos consideran gue se debe hacer una reforma tributaria para aumentar los ingresos
perranentes del Estado vy también evaluar los gastos, con el fin de reducir el déficit

“Independientemente de qué pase con los precios del petrdleo y cudles sean los ingresos netos
adicionales, se debe hacer el ajuste’, sefiald Munir Jalll, director de Investigaciones econdmicas de
BTG Pactual. Sobre este punto colneldid Juan Pablo Espinosa, director de Investigaciones
econdmicas de Bancolombia, guien sefiald gue estos buenos resultados van a estar atados a una
profundizacion del déhcit del Fondo de Estabilizacion de Precios de Combustibles.

También puede leer Calombia arranca el 2022 con una mejor recuperacidn en el transpaorte aéreo
respecto al mundo
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Ya desde el afio pazado el precio del bartil venia superando el estimado tanto en el Plan Financiero
como el Marco Fiscal de Mediano Plazo. Para 2021, el Plan Financlero conternplaba un Brent a
US$53 vy el promedio de negociacién, de acuerdo con Bloomberg, fue de US$71,01. Es decir gue
zstuvo USHLS por encima. Segln los cdlculos del gobierno, cada US$1 adicional corresponde a
US$130 millones mas a lo estimado, es decir, podria significar US$2.340 millones adicionales.

Mo obstante, Restrepo considerd gue =i darfa una ventana de accidn al nuevo gobierno. Destacd que
la Ley de Inversidn Social permite lograr las metas de déficit como estin planteadas.

Camilo Pérez, gerente de investigaciones econdmicas de Banco de Bogots, aseverd que el pais
gasta sistematicamente mas de su ingreso, por lo gue el ajuste si debe hacerse, mas alld de la
coyuntura.
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