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Empresas colombianas
posicionadas para resistir los
resultados de las elecciones de

2022

lun 14 mar, 2022 - 1748 metro. hora del Este

Fitch Ratings-Chicago/Bogota/NMueva York-14 de marzo de 2022: Los emisores corporativos de
{Zolombia estdn bien posicionados para resistir la incertidumbre politica del ciclo electoral del
pais de 2072, ya que los vencimientos de deuda a corto plazo son bajos vy los flujos de efectivo
operativos son amplios, dice Fitch Ratings . Durante las elecciones legislativas y primarias de
ayer, los candidatos de los partidos alternativos y de izquierda ganaron mas representacion en el
{Congreso, y el exalcalde de Bogota y candidato de izquierda Gustavo Petro recibio un fuerte

apoyo.

5i es elegido, la plataforma de Petro podria incluir cambios significativos en la industria petrolera
del pais, la reforma agraria, un impuesto a la riqueza y la derogacion de las leyes que liberalizaron
el mercado laboral. Las medidas mas radicales de Petro serelacionan con el sector del petroleo y
el gas vy, si se promulzan, afectarian negativamente la calidad crediticia deEcopetrol, Frontera
Energy, Gran Tierra Energy ¥ Sierralol Energy. 5in embargo, el pais depende en gran medida del
sector energetico para los ingresos fiscales, asi como para las fuentes de divisas e inversion
extranjera directa. Por lo tanto, la agenda de reformas de Petro podria verse obstaculizada ya
que los representantes de centro derecha y derecha representan aproximadamente el 553 dela

Camara de Representantes {camara baja) v el 64% del Senado.

Es probable que las empresas colombianas enfrenten impuestos mas altos y una mayor
regulacion si Petro es elegido en junio a pesar de cieria oposicion a estas medidas en el Congreso
fragmentado. Un grado de presion de flujo de efectivo de estas politicas probablemente no
conduciria a muchas rebajas. Los refinanciamientos de deuda corporativa en 2020-2021
permitieron a los emisores extender los vencimientos aprovechando las tasas de interés mas
bajas. Como resultado, la concentracidn de la deuda a corto plazo es baja, del 5 % de la deuda
total, mientras que el flujo de efectivo operativo deberia poder cubrir los gastos por intereses en

una proporcion de casi &x.

Actualmente, el 853 de los emisores con califcaciones internacionales tienen Perspectiva de
Califncacion Estable, mientras que el 10% de las Perspectivas de Calificacion son Megativas y el
5% son Positivas. Los emisores notables con perspectivas de calificacion negativas son Empresas
Publicas de Medellin BE+/Rating Watch Negative v Enel Colombia {antes de Emgensa)
EBEE/Rating Outlook Negative.

El Pacto Histarico, liderado por Petro v otros partidos de centro eizquierda, logra el 1336, 0 25,
delos 187 diputados a la Cémara de Representantes y el 153, 0 14, de los 108 miembros del

5enado. Las dos camaras del Congreso de Colombia siguen estando muy fragmentadas a pesar
de los avances logrados por la izquierda, sin que ningun partido tenga la mayoria en ninguna de

las camaras, con representantes elegidos de mas de 12 partidos politicos.

En las coaliciones de sus respectivos partidos también se postularon los centrocampistas Sergio
Fajardo y Federico Gutiérrez por la derecha, junto al candidato derechista Rodolfo Hernandez v
Iz centrista Ingrid BEetancourt, quienes no participaron en las consulias de ayer. Los partidos de
derecha y centro se dividen cada uno entre dos candidatos. 5in embargo, es probable que ningan
candidato, incluido Petro, pueda obiener suficientes votos en la primera ronda para ganar. 5e
necesitarian cerca de 11 millones de votos para ser elegido presidente en primera vuelta,

suponiendo el mismo porcentaje de votos logrado en 2018 y un censo electoral de 32 millones.

El panorama politico actual es muy diferente al del ultimo ciclo electoral de 2018 y estd marcado
por los impactos econdmicos de la pandemia, mayores niveles de desempleo y un amplio
descontento social. En cambio, en 2018, la direccion de la derecha del pais estuvo encabezada
por el expresidente Alvaro Uribe, y el pais se polarizé con la aprobacidn del acuerdo de paz con la
guerrilla de las FARC.

Como resultado, 1as protestas masivas del pais han impactado la actividad econdmica y
presionado la agenda politica del gobierno. La derecha llega a las elecciones debilitada, sin lider
claro y con alta des unniveles de aprobacion para la administracidn del presidente |van Duque.
5in embargo, dada la fragmentacion de las posiciones politicas, podria surgir un candidato de
centro menos polarizado que retina diferentes alas politicas para derrotar a Gustavo Petroenla
segunda vuela.
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