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<En qué beneficia a Colombia el
aumento de precios del SIS

@ analistas proyectan que este afo volverfamos a la era de los 100 ddlares. FOTO: Bloomberg

La semana pasacda rozé los 90 délares. Expertos opinan schre situacién en el pais v laregién.
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medida que las economias siguen su proceso de recuperacidn después de la

paralisis que supuso el inicio de la pandemia y que la variante dmicron noe ha

sido todo lo destructiva que se esperaba, la demanda de crudo sigue
creciendo y, con ello, aumentan las preocupaciones sobre la capacidad disponible
para producir mas petrdles, lo que tiene a los precios en maximos desde 2014,
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A ello, s2 suman otra serie de riesgos comao las crecientes tensiones geopoliticas
que se han avivado en Oriente Préximo. En Emiratos Arabes Unidos, una zona clave
para la produccion de crudo, se produjo hace unos dias un ataque mortal contra una
instalacidn petrolera. También afectan, por ejemplo, 1as interrupciones en paises
productares como Libia, Nigeria o Canada, este (ltime por las fuertes heladas que
ha sufrido, 1o que hace temer una caida del abastecimiento.

(Le puede interesar: Deuda del Gobierno crecid menos de lo esperado en 2021)

Todos estos factores han llevado al precio del petrdleo Brent, que sirve de referencia
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semana pasada el barril superd la barrera de los 85 délares y esta se cotizd sobre los
88 g, incluso, llegd a rozar 1os 90 ddélares, unos precios maximos que no se veian
desde actubre de 2014,

“"Observamos una presion alcista derivada de un desbalance entre la demanday la
oferta. Mientras la economia mundial sigue recuperandose mas alla incluso dela
variante dmicron, hay una restriccion de oferta por parte de la Opep. Hay que
recaordar que estos paises han limitado bastante su produccidn y lo que se esta
generando es un exceso de demanda”, dijo Camilo Pérez, director de Investigacionas
Econémicas del Banco de Bogota.

Por el lado de la demanda mundial de

petrdleo, la Agencia Internacional de “

Energia (AIE) espera que en el 2022 se

superen los niveles previos ala El Impacto de la variante
pandemia al llegar a 99,7 millones de omicron ha sido leve yla
barriles por dia, unos 200.000 barriles economia sigue COn una
mas que en los niveles de 2019. i = .

buena dindmica
Dellado de la oferta, la Organizacidn de ﬁ v ,,
Paises Exportadores de Petréleo (Opep)

mas Rusia y otros aliados esperan

seguir aumentando su produccidn este

afio y la apuesta es llegar a 400,000 barriles por dia cada mes para seguir llenando el
hueco que se generd con los grandes recortes de produccidn que se aprobaron en el
2020.

(Le recomendamos leer: La inversion extranjera avanza hacia recuperacion de niveles

prepandemia)

Omar Suarez, gerente de estrategia de Casa de Bolsa, apuntd que el miedo que
generaba en un principio [a variante émicron se fue diluyendo porgue el numero de
fallecimientos esta siendo mucho bajo. "El impacto ha sido leve y la economia sigue
con una buena dindmica”, sostuvo.

El raffy de los precios del petréles no terminaria aqui. Algunos analistas proyectan
que este afio volveriamos a la era de los 100 délares. En medio de un impacto de la
demanda menor al esperado, 1as interrupciones al suministro y los déficits de
bombea de la Opep+, Goldman Sachs pronosticd que el barril se cotizaria a ese
nivel en la segunda mitad del afio.

El pozo estd situado en Antioguia, en limites con Santander.

(8 Foto: EEBREND)
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Lo que gana Colombia

Colombia, al igual que otros vecinos comao Ecuador o Yenezuela, se benefician
siempre del aumento del precio del petrdleo. En general, en estos momentos, hay
optimismo entre los principales actores del sector; sin embargo, mantienen cautela
por el contexto de tanta volatilidad en el que se han movido los precios.

De seguir estos niveles, no solo se beneficiarian las empresas sino que también
ganaria la Nacién gracias a la renta petrolera gue le entra via impuestos, ragalias y
dividendos de la estatal - ¥ con ello, a su vez, se mejorarian las
perspectivas sobre el déficit fiscal y la deuda pdblica.

(También: La Fed abrid la puerta a una posible incursion del dolar digital en EE. UU)

Ahora bien, el Ministerio de Hacienda dice que este beneficio se materializaria
especialmente en la vigencia 2023 y, en mucha menor medida, en este 2022,

“El alza en la cotizacidn internacional del crudo genera un incremento en los ingresos
del Gobierng en 2022 via mayores retenciones de renta a las empresas petroleras.
Este efecto, puede representar un 10 por ciento delincremento esperado de los
ingresos petroleros entre ambas vigencias. El restante 90 por ciento se
materializaria en 2023, via mayor recaudo de impuesto de renta (declaracién del
ano gravable 2022) y dividendos a la Nacidn, dado el incremento de las utilidades del
Grupo - durante 2022°, asegurd a EL TIEMPO la cartera de Hacienda, que
lidera José Manuel Restrepo.

Lo gue sies cierto s que estos Son Unos recursos extra con los gque no contaba el
Gobierno cuando hizo su hoja de ruta en el Marco Fiscal de Mediano Plazo (Mfmp] y
que ahora por cada ddlar que sube el petréleo Brent los ingresos de la Nacién
aumentan 130 millones de délares, s dacir, unos 487.000 millones de pesos entre

este y el préximo afio.

En el Mfmp el Gobierno hizo cuentas
para el 2022 con un Brent a 63 délares,
con unatasa de cambio de 3.744 y con
una produccidon petrolera de 816.000
barriles por dia. Y, ahora, la primera
semana de febrero se espera que se
actualicen esos supuestos enla
publicacién del Plan Financiero.

(Ademas: Consejos paratener en cuenta
para comprar vivienda en pareja en
2022)

Entre tanto, la Asociacién Colombiana
del Petroleo (ACP) calculd que con esos
supuestos del Gobierno la renta
petrolera hubiera llegado este afio a 25

billones de pesos. Y que los nuevos

Lasrentas calculos deberian ser con un Brent, de momento, con cautela a
petroleras podrfan
llegar a unos 31

hillones de pesos. precio esté mas arriba y otros que caiga), una tasa de cambio a

75 ddlares promedio afio (pues habrad momentos en que el

[8] Foto: Cortesia 3.900 pasos y una produccidn no tan optimista de 760.000
barriles por dia. Con estas nuevas cifras, las rentas podrian
llegar a unos 31 billones de pesos, es decir, habria un

excedente de 6 billones de pesos con lo que se habia proyectado inicialmente.

Del otro lado, José Ighacio Lpez, jefe de Investigaciones Ecdmicas de
Corficolombiana, recuerda que estos ingresos fiscales adicionales también vienen con
un costo mas alto dado los subsidios a los combustibles. "De mantenerse 1os actuales

precios, el efecto fiscal es claramente positivo. Pera hay que tener en cuenta que el



precio de la gasolina deberia estar mas hacia los 12.000 pesos. El Gobierno esta
subsidiando la gasolina y el Acpm de forma impaortante y esto tiene un costo fiscal
alto", manifestd.

Mayores exportaciones

Adicional a ello, los mayores precios internacionales del petréleo también generarian
beneficios en términos de las cuentas externas de la economia colombiana, a través
de unas mayores exportaciones. Sin embargo, para algunos analistas debido a la baja
produccidn petrolera la situacién no se asta aprovechando al maximo.

(También: Las normas obsoletas del Cadigo de Transito)

En ese punto, Pérez apuntd que si bien los precios del petréleo estan hoy en niveles
que no veiamos hace afios, los de la produccidn no. “Antes de la pandemia, teniamos
un nivel de produccién cercano a los 870.000 barriles de petréleo por dia, hoy en
dia estamos mas cerca de los 750.000. Entonces infortunadamenite a pesar de los
precios, del lado exportador no estamos pudiendo aprovechar al maximo esa
situacion”, sostuvo.

De otro lado, los expertos del Ministerio de Hacienda aseguraron que los mayores
precios pueden representar un incentivo que incremente la Inversion Extranjera
Directa (IEDY hacia ese sector, el cual recibié el 25,3 por ciento del total de la IED al
pais, entre los afios 2010 y 2021 (a tercer trimestre). Adicionalmente, estos mayores
flujos de IED e ingresos por cuenta de las exportaciones ayudarian a mitigar las
presiones alcistas sobre la tasa de cambio, ya que implican una mayor oferta de
divisas en el mercade local.

Aumento de la produccion

Los expertos también coinciden en gue los mayores precios del crudo podrian traer
un aumento de la produccidn petrolera este afio.

(Le puede interesar: Hay 32 -Ies de Colombia apetecidos por 56 paises)

“Si bien en el corto plazo la produccion de petrdleo es poco sensible ante aumentos
en el precio internacional, elincremento en los precios que se ha observado desde
mediados de 2021 ha generadeo una sefial positiva a las empresas del sector,
generando una mayor rentabilidad a la actividad petrolera, 1o gue se ha visto
reflejado en un aumento en el niimero de taladros activos®, dijeron desde la cartera
de Hacienda.

En ese sentido, el exministro de Minas y Energia Amylkar Acosta opind que con el
aumento de los precios del crudo eleva el volumen de las reservas probadas (si con
precio de 65 ddlares se cuantificaban en 2.006 millones de barriles, con la cotizacion
actual de 89,64 délares alcanzan los 2.746 millones) y aumenta la produccian,
porque campos que estaban inactivos por bajos precios se van incorporando ala
produccion ala par con el alza de precios.

“La produccion ha venido cayendo,

desde 865.000 barriles/dia en 2019 a ‘ ‘

780.000 en 2020 y 740.000 barriles/dia

en 2021. Con las precios al alza se Ha generado una senal
proyacta una promedio de produccisn positiva a las empresas del
para este afio de 800.000 barriles/dia”, sector, genera.ndo una

dijo Acosta.

mayor rentabilidad a la
{Lea tambign: La lucha de 2,2 millones actividad petrolera, lo que
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media) aumento en el niimero de

Ademas, segln Luis Guillermo Acosta, taladros activos

director ejecutivo de la Asociacion R 4 ,,
Colombiana de Ingenieros de Petrdleos

(Acipet), esta situacion ayudara a

reactivar los proyectos estancados que

par elvalor del barril no se habian ejecutade, porgue muchos de ellos se vuelven
viables. “Las altas cotizaciones estimulan el apetito de las operadaras por recuperar
produccidn mediante trabajos en pozo (wellwiork y workover) y optimizacién de los
proyectos de recobro mejorado (inyeccidn continua de fluidos en lis yacimientos®,
explica.

Este también asegurd que sila exploracion es exitosa, en el mediano plazo las
reservas del pais aumentarian y que esta reactivacidn se convierte en un impulso

para la contratacion de profesionales del sector.

{Le puede interesar: Deuda del Gobierno crecid menos de lo esperado en 2021)

Por otro lado, el aumento en los precios internacionales del petrélea también
beneficia a los departamentos y los municipios a través de los recursos que estos
perciben del Sistema General de Regalias como contraprestacion economica por la
explotacidn de crudo. En ese caso, los departamentos que concentran la mayor
produccidn petrolera son el Meta, Casanare, Arauca, Santander y Huila.

También le puede interesar:

- Estas son los consejos para quienes adguieren deudas en 2022
- Las criticas del codirector Steiner al aumento del 10,07 % del minimo
-'Cada vez habra mayor diversificacion” Procolombia
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