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La economia que recibe el gobierno de Petro esta andando,
pero pueden venir amenazas

Aunque al oedmisnto trae vientoda cola’, una posibla recesidn global ¥ una infladién que atin no cade podrian golpear esta dindmica. Las
materias primas mantisnen buencs predos impulsades por 1as tensionas gacpoliticas. Es clave generar nuevos emplecs para reduds la pobraza ¥

‘buacar recursos para asegurar la continnidad ¥ 1a cobertura de los programas sodales.
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Elcambiode gobiemoen Colombia Tlegard enun escenarioinédito: la mayoria de
paizes del mundo tratando de superar los impactos que generd 1a pandemia, pero
enmediode los efectos de 1ainvasin de Busia 2 Utrania que amenazala
sepuridad alimentaria y €1 surninistro de energéticos a muchos paises, comolos

2Lropass.

Adernis, conuna inflacién que registra récords histéricos en las ildmas décadas y
con Ta mayora de los bancos centrales apostandopor un aurmentode las tazsas de
interdz que permita normalizar 1a politica monetari a y controlar el incrermento
en los precios, Para Colornbia 1a sitnacién es particular: mientras enel mundolas
arnenazas de una recesidn olas de una eventual estanflacién -periodos de bajo
arecimientoy altainflacién- avanzan, acd aiin se mantene ] itnode una

econorniadindmica.

b ) Colombia liderara el cedmiento econdtico de Latnoarmérica en 2022
—
. con FIBEdel 6.1 %

Elafio pazadoel PIE logrdun incrermento de 10,6 por dentoy enel primer
trimestra de este afio, 1a dfta -comparada con el rizmoperiododel afio pazado-
fue de 8,5 por dento. Incluso, alguncs estdman que el aedmiento enel segundo

trirnestre puede estar porencirma del 1l por dento.

Estanotcaesun bileamo enmediode la incertidwn bre de Jas prindpales
econornias globales Estados Unidos, en el primer timestre de este afio, se
contiajol,5 por ciento, y China, con la decisidn de confinamientos y
restuicciones paya enfrentay nueves biotes de covid-19, xeducixiasu
cxecimientode 4,8 a 4,3 por ciento, septm la calificadoya Fitch. Pero, adernds,

1o ofgctos de 1a puera - Rusia ez unode o prind pales proveedores de petrdleoy

gas para Europa, y Utrania, gran productor de tigo, maiz y fertilizantes— han
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generadoun escenario preotupante que podria frenar la econornia global, seguir

impulsandolos precios y golpear a los mas vulnerables.

Elgasto de ks hogares ha sido prebagonista en e |crecimienka de b economia. Los das sin MA ¥ una maysr ackiridsd comercial ko ha n evide neiado. -

Faka: guilke rme ka rres—semana

{ Por qué Colombia estd en un escenario mas favorable?

Porun 1ado, noestd tan expuesta comerdal ni Ainancierarments a los paisez en
conflicto y, por el otro, s2 ha benefidadodel inorementoen los precios de las
materias primas (commadities), comopetralen, carbon aniquel, que Je han
ayudado 3 ajuetar sue cuentaz y 3 dinarnizar sueconomia. De heche, por
ejemplo, losingyesos ylas utilidades de-en £l pxivnex tirmeste del
aiio se logyaron sobae 1n precio promedio de 38 délayes pox baxyil, mientasque
£l cavhén ha alranzadn techos histovicos superioyes a los 400 délaves pox
tomelada.

{Hasta cuando durari esta dinamica?

Parece que elimpulsoque trae 1a econom{a serd clave pararegistrar, a final de
2022, un xredmiento superior a Spor dento. Entidades intemadonales como el

Banco Murndial y 21 Fondo Monetaro Internaconal han corregido al alza sus

expectativas de crecimiento de 1a econormia colombiana. La Oode considera que
Colombia tendrd un crecimiento superior al 6 por dentoeste afio, o1 mas altode

los paises miembros de esta crganizacén.

Se prevé un primer semestre muy dinfrnico en materia de crecimiento
erondmico. Adermas de los buenos precios de los commodides, unode los
prindpales motores ha sidoe] gasto de los hogares impulzado por tres hechoe: 1a
recuperacion del exmpleo, una intensa competencia en el mexcado de cyedito
gue esta fluyendo hacia loshopaves, y las yeynesas, que enlos ties primeros
meses de este afiollegaron 2 2.045 millones de ddlaves, Y conun d5lar 21alza,

estos recursos representan mas “gasolina’ para el consumo.

S Crecimier ipor qué si al mundo no leva bien, 2 ornbia si?

Semana

Crecimient8s

inero
"

Mirar en [ YouTube

Todavia nose siente el efecto plenodel aumentoen 1as tazas de interés dol Banoo
de la Repiiblica, que ya vanen & por dentoy que para final del afio ze estima que
queden en cerca de 2 puntos porceniales por endma del dato de inflacién Anal.
Vale la pena recordar que esas tazas de interds sirven de guia para todas lasdernis
tasazdeinterés enel pais Apesarde este panorama optimista -al menos durante
los primneros seiz meses delafio-, laz alertas se prenden para e segundo

semestre y el 2023.

“Colormbia va a tenminax siendo contagiado pox los sintoimas de xecesion de



Eurepa y Estados Unidos debido alos altos precios de los coommodities, en
particulax del petvéleny de otres inmunoes agricolas. Suelevada cotzadén, en
especialen el sector agricola, presionard rés la infladién y generard choques: los
bancos centrales tormarin una posicién mas ofensiva al subir sus tazaz de interés
paradomar el costode vida. Este oz choque extemoque intemamernte nose va

a poder franquear”, dice SergioGuziman, director de Colornbia Risk.

Comolororments en surnoments Joeé Ignado Lipez, divector de Investgaciones
Econdrnicas de Corficolomnbiana, “hay que empezar a encender las alannaz de
odmose ve el segundo semestre”. Es posible que e pais sienta conmas fuerzala

dezaceleracidn plobal. Los pyincip ales soriosde Colombia, commoEstados Unidos,

yaestan registando contacciones y el cyecimiento se puede yalentizay;
algnos estiman la posibilidad de 1ma estanflacitn,

Enese contexto, Dot Una parte, se podrian afectar las remesas par la
desaceleracidn en Estados Unidoe y el surnento de las tasas; y por otra, 2] efecto
de lainflacién golpears a algunos Hpos de consumo y 3 detenminadoe sagmentos
de Ja poblacién. “El segundo sernestre se ve rnis complejo. Debernos hacemos a
1aidea de que estas tazas de crecimiento se van airenfriiandorapidamente hacia
olzepundo sernestre ¥ 2023 va 2 registrar in credimisnto m iz moderado™ , explica

Lipez.

Unode loe marioe oz qua ol crecimisnto dol afisentrante apenas bordes cfraz

superiores al2 por dento, como ya lo plantedla Oode.

ﬂ i Porqué la econornia del mundoeste afioestd en aisiz y1ade

Colombia goza de buena salud?

T3 algunas sectores muestran preccupaddn. Lomo 1o advirddla Carnara
Colombiana de 1a Infraestuchra (CL1), hay bajos indices de ejecucién de obra
pliblica, que, alrmargen de laz buenas noticias del primer timestre, tuvouna
contracc dn de 4,9 por dento en obras dviles, uno de los sectores Tamados a

jalonar 1a econornia.

Tarnbién se han encendidolas alarmas en ] sector agropecuario. Uninfeuime de
Bancolormbia advierte del decxecimients {-2,5 pox cients) en €] FIBxeal del agro
enel primer oimesn e de este afio, pericdeen ] que la econmnia tuvem
incrementode 8,5 pox cients. Aungue por subsectores hay vadedad enlos

oom portammientoes, todos Henen un factor en comiin: 21 encarecimisntode Tos

fuslively

La inflacién, preocupante ‘impuesto’

E1nuevo gobiemo tendrd que lidfar conuna de las mayores preorupaciones. €1
altonivelde lainflacién, que en el afio terminado en mayo superd €1 9 por dento.
Lo altos regiztros de inflacién afectardn 1a capaddad adquizitiva de Tos hogares.
Este ez uno de Jos mayores retos que enfrentard 1a dernanda doméstica a Jolargo

delpresents afio y el siguients.

Aunque viene impilsada pox alimentes y vepulaidos, a difevenria de ohos paises
enelinumnde, Jainflacién noha reflejadoun avnento en los precicsde 1a

pasolina pava los consimideres finales. E1 Fondo de Estabilizacidn de Precios de

los Cornbustitles ha permiddo que 1 precio del galén de gasolina se mmantenga

apenas porencma de Jos 9 000 pesos, cuanda deberia estar en unoe 19,000 Su
déficit podria Tlegar a superar los 20 biTlones de pesos este afio. Ez dedr, 2o

cambidun problema inflacionario poruno fscal.

El Ministexiode Hacienda ammcid, en el Marco Fiscal de Mediano Plazo, uma
senda de awmente de precios de la gasolina, cada mes, para saldar el déficit. De
thecho, =e estirma que a finalde] afioe] predode] galén quede por encimma de

11.000pasoe.

Sepnin laz minutas del Banco de 1a Bepiiblica (con datos de inflactén a marzo), las
expectativasde inflacién de los analistas se incrermentaron a 7 por cientopara

2022 y para 2023 son de 4 por dento. Para un horizonte de 24 meses, de 3,7 por

dento.




Una de bz gra ndes amenazas para el crecimiento de b economia del pafs ez b inflacién ghobalgakopa nte, que, en ko kocal, afecta con mésfemaa bz
clazesvulnerabhs de b sociedad. - Fota: tack

Desde julio de 2000, Colombia noregistraba una inflacién tan alta como 1a del
pazadormes de abril. La coincidencia ez e momento por 1 que pasa €1 pais. Hace
22 afios Colombia apenaz empezaba a salirde 1a oiziz de 1999, afioenque 1a
econornia se contrajornds de 4 por dento. Ahora estd saliendode 1a crisis
ariginada por la pandermia y ante 1a inceridirm bre de una profimda

desaceleracién global.

La diferencia con hace un pocormés de dos décadas es que nose zabe sf ya pazdlo
peorenmateria de inflacién. Para algunos, a pesar de que enmayo cedid, atin
puede seguir creciendoy 2olo hasta €1 segundo sernestre se retornaria una senda a
labaja.

Lainflacitn eselmayor impuesto para losimis pobies, Y los alimentos, un gasto
inaplazable, son lesque mas vienen creciendo, con un almento supexiex al 21

por ciento enla variacitn anial a mayo.

5i bien 1a inflacién promedio a rayo es del ®,03 por dentoanual, por segmentos
de 1a poblacién golpea de manera diferente. Para los de mayores ingresos, ez de
7,73 por clento anual; para Ta clase media, de 9,20, y para los més pobres, de 10,68

pot dento.

&ﬁ Loz choques que pueden torcer e] nmboascendente de 1a econornia en

glnnevo goblemo

Peroesta noes la tinica inflacidn en alerta. E1indice de Precios al Productor (1PF)
estd alinmas disparado, y a mayo, en suvaracin anual, egha 34,32 por dento.
Paia losemnpresavios, la coyimtina esinuy compleja: lospreciosde insinnos y

1naterias primas al alza presionamn lasyentabilidades y 1a sostenibilidad del

negorio. Aestose surma o] incremnentoen las tazas de interés, loque podria
afectar los planes de inversién e, incluso, harla que no 2e Jograran los derres
finanderce para el desarrollo de nuevos proyectas, por ejemplo, en

infragstructira y vivienda.

“Elcrecimientode la inflacién en e pais esti generandouna presidn socal muy
grande. Enynuy pocoe tiemnpo 1z inflacion se estari comiende el aunento del
salaviominimo gue fue decretadoen diciembye, y el poder del salavioreal de los

colombianos va a eynpezay a CoNagise.

Peroacornpafiadode eso, en particular, las ded siones de inversién extranjera
directa se podrin simplem ente pausar hasta conocer los resultados de 1a eleccion

presidencial, para decidir =i torman esgos ono en el pais y ezosf podifa causarun

frenoa la situacidn econdinica del pais™, agrega Guziman, de Colormbia Risk.
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El pracio del dlar ha agtado comaan una mankafia rus. Parahera, b ince midumbra v su volatilidsd s2 mankandrin. - Fota: iheck

De otrolade, e1dSlar sigue conuna gran incertidirmbre. En Jos iltdimos dias su
precio cayd a niveles cercarios a Jos 3.B00 pesos, perouna sernana antes de laz
eleccdones repuntd y borded los 4.000 Esta volatilidad en gran parte estd
impulsada por loque estd pazands en los mercados intemacionales, enespedal,
porla deci=idn que 1a Beserva Federal de Estados Unidoe tome sobre 21 aurmento
de tasas, que se prevé serd mas acelerada y agresiva, tras conocerse e datode
inflacién en Estados Unidos que a mayo egd a 8,6 por dento anual, Jamis alta

en40arios

i hecho, esta seynanala Fed alnmentd 75 puntos bisicos. ntexmamente,

taimbién ha pesadn la incextidimbye electoxal.

Pobreza y empleo

Conunainflacién alalza golpeando con fierza a los més vulnerables, e1mayor

reto para €1 préxdmo gobiemeo s acelerar 1a reduccién de 1a pobreza.

Segln el DANE, |:

Semana
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Sepiin el Dane, la pobreza monetavia llegd en 2021 a1 39,3 por cientode la

poblacion; esdeci, cexcade 19,6 millones de colombianes subsisten cada uno
conun pecoinas de 350,000 pesesmensuales. Para el afio 2020, enmediode 1a
pandernia, 1a dfra superdel 42,7 por dento y unos 21 millones de colombiancs
estuvieron en exa situacidn. Estosignifica que 1,4 millones de personas lograron,

en 2021, superar 1a condicion de pobreza monetaria.

For 211adode 13 pobreza extrerna -Jos colombiance que sobreviven con 161.000
pesosalimes-, ladira el afio pasadofue de 12,2 pordento, una caldade 2,7
puntoe porcentuales frente 2 2020 3, 6 millones de personas entraron a condicién
de pobreza durante 1a pandemia y apenas salieron 1,4 rmillones. Esdedr, quedan
pendientes 2,1 millones de personas que atin viven en esa condicidn. Sinduda, 1a

reduccién de 1a pobreza se Jogra con mayores y rejores ernpleos.

ElmAzreciente dato laboraldel Dane {a abril) muestra una tendencia a 1a baja del
desemplec en 1 pais; al comparar 1a cifta de eze mes de 2021 con 1a delmi=zmeo
mesde 2022, pasdde 15,52 11,2 por dento, perosigue siendomis alta que enla

etapade prepandernia.

Reducir s pobreza sigue siends una karea pendie ke  Hi con el crecimic nko de 3001 s hawuekaa nineks de prepandemia. - Fobos Edbwin Bejarane

Sepnin un andlizis de 1a firma Javier Hoyos Asesores, esto se dindebido a que la
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enla oferta 1aboral ode 1as personas que buscaron ermples, 5,7 por dento. E]
empleatotal surmentd en términoe abeohitos en 2 201,000, de los cuales
1.327.000 fueron puestos de trabajopara laz mujeres, crecid el 17,2 por dento,
mientrazque para los horn bres, 1a ocupadén aurnentsd en 875,000, 7,2 por dento

mis

Asi las cosas, 1a tasa de desenpleo de las mujeres bajd del 18,8 por cientoal 14,2

pou ciento, ylade los hoonbresdel 13,2 pon ciento al 8,9 pox ciento.

Apesarde la tendencda que se est revirdendo, preocupa que con €1 mayor
crecimientode la econornia en su historia registradoe] afio anterior, @1 paizno
‘thaya sidocapaz, almenae, de volver a niveles de pobreza prepandermia. Dosde
cada dncohogares del pais estin en condicién de pobreza monetaria y uno de
cada ochoen pobreza extrerna. Esto significa que la veloddad del credimientono

essimilarala de la peneracidn de empleos.

Asi pues, ] recimiento y una econornia dindrmica noson suficientes para sacar a
més gente de 1a pobreza. Esnecesario peneiar mnas empleos, gue debevan Hepay
pon el sectoy paivado, y davle sostenibilidad a1 desavyollo futwoe de las empiesas,

gue hey estin smenazadas por un alte sinmento en sus costos y el incxermento en
lastasas de interés

“Estamas viendoun ambiente 2omial bastante tenso, ex donde las protestaz y laz
marchas estin a flor de piel. La gente tene una gran insatsfaccidn, y ai blenlas

glecriones son un conducto para Tlevar eza insatisfacridn haca laz umas, vermos
unresgoevidente de que haya protestas sorales este afio, si noya, puede zeren

unpar de meses”, reitera Guzman, de Colombia Bisk.

Las cuentas

La gesl:ié\n econdmica del presidente Cuque pasa porun crecimisntode 1a
econornia, que en 2018 fue de 2,7 por dento, peroque en la pandernia se contrajo
7porclento. 5in embargo, en 2021 logrduna dfra récord de doble digito. El

desemypleo loxecibit en 9,4 por cientoy loentyegar i en cexca de 11 pox ciento,

buscandollegar a miveles prepandermia. La pob que estaba en 26,9 pox

ciento, en 2021 quedden 39,3 por ciento. La deuda ze dispard para buscar
recursos y atender 1a crisis sanitania y €1 défcit que era de 23 billones tenminard

eneste periodoen cores de 82 billones de peaoe,

-
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Enmediode este contexto, laz cuentas para el gobiemoque Tlega estarin
apretadas. E] panorama que dejaria este Gobiemo establece ingresos por recando
de impuestos por 183 billones de pesos, casi 23 billones mis que en 2021, gractas
alaTucha contra la evasién, los ingresos que dejdla pasada refonma oibutaria y,

pOr SUpUesto, una mayor dindmica econdrnica, de la manode Jareactivadn,

Entotal, de acuerdocon el Flan Finandero, se estima que los ingresos totales del
Fobiemosuperen Jos 201 billones de pescs en 2022, mientras que los gastos

Hegarian a 281, billones E1daficit fiscal seria de cerca de B0billones, que, como
porcentaje del PIB, representa 6,2 por dento, una disminuc én de 2 puntos frente

22020

Plan Finandero 2022: Gobiemo proyecta un credrnientode 5%, mas

optimista que 214de] BanBemiblica

E1Flan Finandiero =e hizo sobre un presupuestodel banil de pendlena 70 ddlares,

peroen promedioen €] primer timestre esnvoen 38 dblares y en estos mmeses no



ha bajadode 100, Joque le permitira al Gobiemotener un margen de rmanicbra
adicional. Por cada d51ar de m ds que sube 21 predio del perrSleo durante un afio, al
paizle ingrezan cerca de 100 miTlones de djlares que notenia en las cuentaz

iniciales.

Sin embanpo, los planes fiscales de todos los candidatos son mds expansionistas,
enespecial, pava atender necesidades soriales y gayantizay prOETaIMas COMD
Inpreso Solidavio.

“Loque estarmos viendo e que todos los candidatos presidendales Henenun
planfiscal expansionista, Toque va a aumentar el deficit Ascaldelpais ¥,
probablemente, penerara una reaccidn, ya sea de las agendas calificadoras de
riezgo, de los rmercados de capital intermacionaly, por qué no, también de los
inversionistas”, puntualiza Guzmin. Esto haria mmuy posible avanzar enuna

reforina tiibutaria alallegada del pydximo gobiexno que le penmita iy nas

1ECUES0S para atendex estos planes.

Noticias relacionadas
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El panarama en elcoe plaze pinta bien, pero b kurbuk ncia 32 e llkegar. - Foto:

Dwe otxolado, el privnex toimeste de 2022, el déficit de cuenta corviente del pais
legd 5.36 T millones de ddlaves, esdeciy, 2.282 millenes mis que un afio atris.
Exte déficit s refiere a1 hechode que salieron del pais mas dalares de Tos que
entraron por conceptos como cornerdo exterior, endeudarniento, donadones,
inversiones y rernesas. E1déficdt de ruenta corriente corno proporaén del PIE 2
marzo de 2022 se ubichen £,4 por dento, esto significa 2,3 puntos porcentiales

mésque la cifra del primer timestre de 2021

Adernds, malquiera que sea el presidente, tendrd que buscar un consensoen el
Congreso, cuyas fuerzas estin divididas, para poder sacar adelante sus proyectos
enrefonmas como la pensional, 1a laboral ola nbutaria. Una tarea que nozerd

sencillaenmediode 1a polarzacon.

El panorama en 2] coxts plazo pinta bien, perola twbilencia se ve llegar.

;Logrard el pydwdmo presidente soitear los vientos cruzados?
ecanomia Pia Credmiants

E Lonviertaa Semana en su fuenta de noticias agul
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CAPSLILG, CRECIM IENTO ECOMOM K COM ERCK IMTERNACKIMAL
Chinaquiere quesuFIB crezcammas del 6% Consejo Gremial presentd ruta para Froductvidad e integraciin, retos de
en 2021 acelerar ¢l crecimiento econdmion Calormbiaen comercio inbernacianal
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