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Incrementan la oferta por Grupo Argos
a US$4,28 por cada accion ordinaria

BOLSAS. EL VALOR

SUPERA EN 11,4% EL PRECIO
OBJETIVO DE LOS ANALISTAS.
AHORA EL EMPRESARIO
CALERO ESTA DISPUESTO

A PAGAR HASTA US5914,7
MILLONES POR 32,5%

DE LA COMPARIA

BOGOTA
Ensuapuestaporfiltrarseen
el enroque accionario del Gru-
po  Empresarial Antioquefio
(GEA), Jaime Gilinski mejoro su
oferta porGrupoArgos, pasando
de US$4,08 a US$4,28 por ac-
cion. En moneda local, el pre-
cioseriade $16.744 teniendoen
cuenta la TRM vigente ayer.

Asi se informé a traves de la
Superintendencia Financiera de
Colombia. Dadogue el empresa-
rio calefio busea entre 26% y
32,5%delasaccionesordinarias
en circulacion del holding de
construccion y energia, de ser
exitosa la OPA pagaria hasta
US$914.7 millones.

Con este aumento en la ofer-
ta, el valor esta 11.4% por enci-
ma del precio objetivo que le
otorgan los analistas a la espe-
cie de Grupo Argos ($15.027).
Mientras que, si se comprara
conel cierre del mercado del pa-
sado jueves 18 de mayo
($13.540), cuando se conoeid la
nueva OPA, dicha cifra se man-
tiene arriba 23,7%.

Frente al valor de cada titu-
lo en los libros contables de di-
cha compaiiia ($19.131). loque
pagaria en el mercado el inver-
sionista estaria 12,5% por deba-
jo de dicha cifra.

“Hay un problema de incon-
sistencia temporal que los mis-
mos Gilinski crearon. Inicial-
mente sacaron una OPA porun
precio que parecia justo para
empresascomo SuraynNutresa,
pero después lanzaron una se-
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gunda y tercera oferta por una
ciframayor, locualimplicaque,
posiblemente, los instituciona-
les grandes no vendan, y quie-
nes lo hagan, lo haran pareial-
mente, previniendo que el
inversionista mejore el precio®,
asegurd Guillermo Sinisterra,
PhD en Economia de 1a Univer-
sidad de Nueva York y profesor
de la Universidad Juveriana.
Actualmente, los mayores
socios de esteemisor sonSura,
con 35,32% de las acciones or-
dinarias; y Nutresa, con
12,41%. Sin embargo, las cua-
tro Administradoras de Fon-
dos de Pensiones (AFP) com-
pletan el control de 12,45% de
las acciones en circulacion.
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Entre estas lideran el fondo
de proteccién moderadode Por-
venir, con 3,74%; seguido por ¢l
fondo moderado de Proteccidn,
con 2,88%: el fondo moderado
de Colfondos, con 1,55%; el fon-
do de mayor riesgo de Porvenir,
con 1,15%; el fondo de mayor
riesga de Proteceion, con 0,93%;
yel fondo moderado de Skandia,
con n,52%.

Segun Wilson Tovar, director
deInvestigaciones Econdmicas
en Acciones & Valores, los fon-
dos de pensiones debenvender
algo, aunque existe el temor de
que sea nuevamente declarada
desiertala OPAsinosellegaa
la meta. “Hay mucha liquidez
para comprar grandes cantida-
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desdeacciones. Inchiso, el mer-
cadopodriaestardiscutiendola
llegada de una oferta por Bun-
colombia, esto si, eventualmen-
te, no logra su meta en Argos™.
@ IVAN CAJAMARCA |/ CAROLINA
SATATAR STERRA

US$4,08

FUE EL PRECIO QUE OFRECIO
INICIALMENTE GILINSKI POR

LAS ACCIONES DE GRUPO ARGOS.
SUBIO 5U OFERTA A US54,28,

Wilson

Tovar

D oe investgaciin
de Acciones &Valores

“Hay mucha lignidez
para comprar grandes
cantidades de acciones.
Incluso el mercado
podria estar discutiendo
la llegada de una oferta
por Bancolombia”.

Guillerma
Sinisterra

PhD en Ecoromia de
Nevwt York, Urivarsicy
“Hay un problema de
inconsistencia temporal
que los mismos Gilinski
crearon al presentar
varias OPA de forma
escalonada en las que
iban mejorando el precio”.
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A un paso de ser el segundo socio mas grande

Jaime Gilinski sigue trabajando por conseguir su objetivo
dentro del Grupo Empresarial Antiogueiio (GEA). Hasta el
momento, es el lider de los acclonistas de Grupo Sura y ostenta
€l segundo lugar en Grupo Nutresa, empresas en donde tiene
dos sillas en |a Junta Directiva de cada una. De conseguir el
objetivo que busca en Grupo Argos, pasaria a ser el segundo
socio mayoritario de dicha compafiia, y por ende, a tener
injerencia en otras empresas, como Celsia y Cementos Argos,
ademds de aspirar a, por lo menos, una silla en el directorio
de la joya de la corona, Bancolombia.

BOLSAS. EL EMPRESARIO HABRIA COMPRADO 14,2 MILLONES DE ACCIONES A TRAVES DE LA BOLSA

Jaime Gilinski aumento su participacion en Grupo Sura
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BOGOTA

En su cometido de filtrar el
enrogue accionario del Grupo
Empresarial Antioquenio (GEA),
se conocio que Jaime Gilinski
habria aumentado su participa-
cion en Grupoe Sura, compran-
docercade 14,2 millones de ac-
ciones de la compaifiia de
Seguros e inversiones a raves
delaBolsadeValores de Colom-
hia (BVC).

Lo anterior, teniendo en
cuenta que el indice Msci Col-
cap perdio liquidez después de
los tres set de oferta presenta-
dos sobre las compaiilas del
GEA, dada la disminucion del
flotante de ambas empresas
(Nutresa y Sura). Asi varios fon-

dos empezarian a salir de su
participacion.

Diego Marquez, especialista
enderecho financiero, corpora-
tivo y asociado del bufete Del
Hierro Abogados explico que el
empresario tiene el aval de ha-
cer dicha compra siempre y
cuando represente menos de 5%
del total de las acciones de la
compariia que estan en circula-
cion. Eneste caso, lacomprase-
ria representaria 3,1%.

Eso si, segan expertos la
compra también se pudo haber
hecho a través de terceros.

“Lopudieron haberhechoen
cuerpa ajeno. Toca esperarhas-
ta cuando hagan el reporte de
accionistas, que lo deben estar

publicando hasta julio. y saber
como estala composicidnaceio-
naria de la compaiifa”, dijo An-
drés Moreno, analista financie-
roy bursatil.

De haberse concretado la
transaccion, el Gilinski suma-
ria ese 3,1% adicional a la par-
ticipacionqueyahalogradoen
1a companiia de seguros e in-
versiones (34.5%), completan-
do 37.6%.

La accion de Grupo Sura ha
registrado un repunte de
111.9% desde que se presento
1a primera OPA por Grupo Nu-
tresa, cerrando en $44.550 en
1a jornada de ayer.
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