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as alla de la evidente sorpresa que representd el paso del ingeniero
Rodolfo Hernandez a la segunda vuelta de 1as elecciones a la Presidencia

de la Republica, en la semana que se inicia los mercados podrian
experimentar un alivio temporal en cuanta a la incertidumbre que se ha visto no solo
en materia del délar, sino del riesgo pais y el costo de la deuda publica.

(No deje de leer: Aerolineas: los nuevos destinos y competidores que se estrenan en
el pais)

Segun analistas consultados por EL TIEMPO, es posible que en los prdximos dias baje
un paco la tensidn y se vean comportamientos con un délar cediendo terreno, alguna
valorizacidn en las acciones y un mejor comportamiento del costo de la deuda
publica, medido por las tasas de los titulos de tesoreria (TES).
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“Es posible que, entre la primera y segunda vuelta en el pais, los activos estos
recuperen el terreno perdido previo a la segunda vuelta tal como sucedié en
Chile, siempre y cuando los candidatos que pasen a segunda vuelta moderen su tono
con el objetivo de atraer el interés de los votantes de centro”, asegura Juan David
Ballén, director de Estrategia e Inversion de la firma comisionista Casa de Bolsa.

(Le recomendameos leer: 'WMi motivacion nunca ha sido el dinero”: David Vélez)

A su turno, parala semana que comienza, segun Felipe Campos, gerente de
Investigaciones Econdmicas del Grupo Alianza, 1a expectativa es que el daélar inicie a la
baja el martes, entre unos 100 y 130 pesos, para ubicarse cerca de los 3.800 pesos,
mientras que las acciones en Colombia se podrian valorizar entre 2 y 4 por ciento.

De acuerdo con Campos, en materia de deuda publica, los TES se podrian valorizar
entre 30 v 40 puntos basicos, especialmente los de largo plazo gue son los que mas
han reflejado la incertidumbre politica, acompafiado por el indicador riesgo pais, que
podria bajar algunos puntos.

Y sefialan que en medio de un escenario que abre una probabilidad de que los
resultados electorales finales sean diferentes de lo que hasta ahora han marcado las
encuestas, el analista sefiala que luego de un lapso de entre dos y tres dias, los
mercados volverian a revisar 1as perspectivas de cara a la segunda vuelta.

“En Chile, la experiencia fue que hubo dos dias positivos luegao de la primera vuelta y
para la segunda vuelta volvieron las preccupaciones por parte de los inversionistas.
Mo se vio un gran salto en los votas alcanzados por Gustavo Petro, corregidos por el
aumento de la poblacidn electoral®, afiadid Campos.

Apuestas cambian

Y agrega que el mercado de apuestas, que cambia continuamente, ya pone a Rodolfo
Hernandez con 58 por ciento frente a un 41 por ciento de Petro, mientras que &l
sabado sus nimeros estaban 19 por ciento contra 62 por ciento, 1o que podria
significar una remontada solo comparable con la de Donald Trump, que a 21 dias de
las elecciones estaba en 8 por ciento frente al 92 por ciento de Hillary Clinton.

(Lea también: Las 5 alertas para el mundo del Foro de Davos / Analisis de Ricardo
Avila)

Por su parte, Ballén explica que, en el caso de las acciones colombianas, aungue hasta
el momento han presentado un mejor desempefio que las acciones de la region por
las OPA promovidas por el Grupo Gilinski, es posible que continte al alza debido a que

si no triunfa Gustavo Petro, las acciones de B podrian volver al alza al

mitigarse la posibilidad de prohibir la exploracion de petréleo.

“Hay un descuadre por ejemplo en la accion de B al, que esta un 25 por ciento
por debajo a su par Petrobras, de Brasil, activos gue han venido siendo castigados

por los mercados en las Ultimas semanas”, sefiala Campos.

Pero Ballén advierte que, en todos los casos, una vez superados los comicios en el
pais, los fundamentales internacionales continuaran influyendo de manera
importante en la tendencia futura de los activos financieros de Colombia.

(Lea ademas: El Grupo Sura habla sobre propuestas de los Gilinski: "No habra
Censura’

Este lunes van a estar cerrados los mercados y el martes los activos para estar

pendiente son el dolar, asi como los ADR en la Bolsa de Nueva York, especialmente los
de Ecopetr
en ese mercado bursatil, segin indicd Felipe Campos, gerente de Investigaciones

| y Bancolombia, ya que son las acciones que mas se negocian en el pais y

Econdmicas del Grupo Alianza.
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