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Bloomberg — Los bonos colombianos estan tocade fondo gracias a gueuna mejora
en &l sentimiento deriesgo global animé alosinver sionistasa comprar los
activos que se negociabanenminimos histéricos.
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Losbonos scbheranos enddlares del pais sudamericanco ofrecieron alos inversionistas
una ganancia promedio del 4.1% enjulio, seginun indice de Bloomberg,
repuntando delos minimos historicos cercanos alos 73 centavos por dolar
dlcanzados afines delmes pasado. Se trata de uno delosmejoresretornos
dentro de la deuda soberana de mercados emergentes, qusenpromedio gand
soloun 0,9% enel periodo, LASULTIMAS
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asumirasus funciones el 7 de agosto, los administradores de fondos dicenquela Panama
deuda del pais esmenos arriesgada que muchas olras opciones de

inversion. Ademas losbonos enmoneda fuerteno son tanvulnerables comaola

divisa aunposible deterioro fiscal bajo el Gobierno del presidente electo deizguierda

Gustavo Petro,
FUBLICIDAD
“Nos gusta Colombia, nos gustan sus bonosenddlares”, dijo Eric Fine, director
gerentede rentafiadeVanEck Associates enMueva Yorl, "Existeun riesgo al alza
sobrePelro; por su posicion puede ser capaz demoderarsemas”,
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Elrendimiento delosbonos colombianos enddlares con vencimiento en FUEANAD
2061 alcanzéunmaximo histéricoamediadosdejulio antes decaar unos 5]

puntos basicos hasta el 6,73%, elmas bajo en cinco semanas, Elrendimiento adicional

quepiden losinversionistas paramantener ladeudaen ddlares delanacion ha

disminuido 10 puntos basicos, seginunindicede JP Morgan Chase & Go.

Losinversionistas sehabian desecho delos activos colombiancs desde que Petro fue
elegido presidenteenjunio conuna plataformaque incluyela eiminacién dela
dependenciadel pais delas materias primas v el aumento delosimpuestos que
oaganlos ricos. Aunguelamayoria sigue desconfiando desus politicas, analistasde
empresas como Barclays Ple y Citigroup Inc. dicen que puede no ser tan
radical como se pensaba inicialmente. Desde que fue elegido, el edguerrilero ha
formado coaliciones conalgunos delos partidos mas poderosos del Congresoy
nombrd aunconocido economista como ministro deHacienda,

“Es poco probable que nos desper temos cuando Petro haya asumido el
mando y nos encontremos conun pais totalmente diferentede lanocheala
mafiana”, dijo Jared Lou, administrador defond os deWiliam Blair en Nueava Yaork,
"Las perspectivas de futuras inversiones en el sector delpetrdleoy el gas del pais han
disminuido, pero seguimos pensando guela economia colombiana sera sensible al
netrolec en el corto plazo, v los precios delpetréleo siguen siendo altos™,
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Luis Carlos Reyes, nombrado por Petro paradirigir la agencia tributaria del pais, dio
que Colombiaguiere atraer inversion extranjera garantizando un ambiente de
negocios estable, enlugar de ofrecer exenciones fiscales alos sectores con
conexiones politicas. Elnuevo Congrese, guecomenzo asasionar lasemanapasada,
se dispone a debatir unareforma tributaria parafinanciar el gasto socialy
reducir el déficit El Gobierno quiereaumentar los ingresos enelequivalentede
hastacinco puntos porcentuales del productointerno bruto,

"Sibien es demasiad o pronto paradecir quelos mercados estanenzona seguraa
largo plazo, las sefiales de una mayor moderaciondela politica deberian
hacer que Colombia tenga unde sempefio superior’ cscribieron ellunes enuna
notaestrategas deMaorgan Stanley entre los que seincluia SimonWaever. "La
moderacion politica estallegando; las elecciones del gabinetehan sido deun amplio
especiro delos partidos politicos, los cambios en el sector petrolero estansiendo
minimizados”.
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ParaWiliam snead, estratega deBBWA en Mueva York, la confianza del mercado
podriameorar aln mas siPetroy su equipo siguen enviando las "sefiales correctas”
Tienesentido, dijo, esperar hastaquelanueva Administracion asumael mando en
poco menos dedos semanas antes decomprar los bonos.

Elreconocimiento por parte de José Antonio Ocampo, ministro deHacienda entrante,
dequela transicién energética del pals debe ser gradual tambiénha contribuido a
mejorar el animo de losinversionistas. Dijo quehabria que estudiar silos actuales
contratos de exploracion depetrdlec son suficientes paraque Colombia pueda
permitirse la eiminacion gradual de su principal exportacion.
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Losbonos a cortoplazodela petrolera estatal Ecopeirol S. A. podrian
ofrecer una oportunidad, manteniendo una baja exposicidn alas decisiones
noliticas quepodrian afectar las reservas, escribieron estrategas de Credicorp, entre
ellos Sandraloyola, enunanota 13 dejulio.

Zulfi Ali, administrador de cartera especializado en deudalatincamericanasoberanay
clasiscbheranaenmonedafuerte de PGIM Fixed Income en Mewark, tambiénvea
Ecopetrol comounjugadorimportante,

‘Aunque su agenda definitivamente es aumentar el gasto yreducir la ax ploracién
netrolera, tiene que ser consciente de quelosingresospara financiar sugasto
tienenque venir de alguna parte’ dijo All "MNo querramatarlagalina delos huevos
deorohaciendo algo conBeogetral, eso vaa perjudicar los ingresos querecibe el
Gobierna”,
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