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Pese a opas, las acciones se mantiene con bajos
precios

Grupo Sura fue la que mas subid, pero ni siguiera alcanzd a su valor en libros, mientras que la de Nutresa llegd a un precio justo en la Bolsa.
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. . T medic de |as alzas
e las 41 acciones gue se negocian con mucha o alguna asiduidad en

histdricas
la Bolsa de Valores de Colombia ninguna se esta transando por
encima de dos, tres o cuatro veces su valor enlibros, como es 6. Arroz Supremo producira
frecuente a nivel internacional; apenas siete lo hacen por encima de mas en Casanare

unavezylas 34 restantes lo hacen por debajo de su valor en libros, por lo que se
puede decir que el mercado colombiang esta barato, pero hay pocos
compradores.

[Lea: Acciones colombianas mejary pear valorzadas en la Bolsa de Valores)

Y en cambio, pese a las ofertas poiblicas de adquisicidn que desde finales de
noviembre y hasta hace menos de un mes adelantd el Grupo Gilinski sobre
Mutresa y Grupo Sura, el mercado de la Bolsa de Valores de Colombia registra

una desvalorizacion de su principal indice MSCI Colcap del 10,71%.

La mayoria de titulos presentan caidas hasta de 41,54% como el caso de
Mineros, 40,17% como el del Banco de Bogota, 39,24% como el de Acerias Paz del

Rio o0 37,81% como el de Cementos Argos.

Y en cambio, solo cinco papeles muestran valorizacién: Bancolombia del 1,82%, EI
Condor del 20,99%, Preferencial Banco AV Villas del 23,12%, Grupo Sura del 28,67%
y el Grupo NMutresa del 34,46%.

Sin ningdn tipo de analisis profundo, que una accidn se negocie por debajo de su
valor en libros, en general significa que asta subvalorada y que se negocie por

encima es gue esta sobrevalorada, pero en esto hay excepciones.



Analistas consultados aseguran gue [0 que se debe mirar son los flujos futuros de
las companias en los gue se deben tener en cuenta sus planes de ensanche,
inversiones, mercado internacional, alianzas, y compras, entre otros aspectos y
abviamente el sector en el que se desenvuelven.

En el sector petrolers es muy comin que las acciones de las compaifiias se
negocien hasta cuatro veces su valor enlibros y en el caso de -y Canacol

se negocian con indicadores de 1,18 y 1,96 vaces su valor en libros.

En el sector de energia es comuin que las compafiias se negocien mas de dos veces
su valor enlibros y en el caso de [SA, su precio es de 1,54 veces su valor enlibros y
en los casos de Grupo Energia Bogota y Celsia, sus indicadores sonde 1,09y 0,74

veres.
[Ademas: Analistas suben a 6 4% perspectivas de crecimiento del PIE para 2022).

En el caso de los bancos y entidades financieras del pais que cotizan en el mercado
bursatil del pais es frecuente que se negocien a dos y tres veces su valor en libros y
por ejemplo Bancolombia se negocia a 1,07 vecas, BH| a 0,96 veces, Banco de

Bogota a 0,56 veces o Carficolombiana a 0,85 veces.

El efecto sobre las ofertas

Con las opas del Grupo Gilinski, la accién de Nutresa, que antes de la operacidn su
relacién de valor de mercado frente a su precio en libros era de 1,27 veces,
posteriormente llegd hasta 1,93 veces, y segln el analista Andrés Moreno Jaramillo
“e5 un precio justo”™. Por su parte, el titulo de Grupo Sura antes de la opa tenia una
relacidn precio de mercado frente al valor en libros de apenas 0,47 veces, pasd a

0,90 veces,
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Junta Directiva de Grupo Sura no vendera sus

acciones de Grupo Argos

La oferta pablica de adguisicion del Grupo Gilinski va hasta el 6 de julio.

POR: PORTAFOLIO

a Junia Directiva de Grupo de Inversiones Suramericana (Grupo Sura),

dijo que por mayoria, decidié que no vendera su participacién en

Grupo Argos en la oferta publica de adquisicidn (opa) formulada por

Mugil S.AS. por acciones de Grupo Argos, el pasado 19 de mayo de
2022, tras una evaluacidn de su estrategia y la gestion de los capitales humano,
natural, financierg, social y de gobierno corporativo.

[Lea: Pese al avance de Gilinski en Sura, GEA mantiene el control).

Grupo Sura asegurd que considera que latransaccidn planteada no amerita
abandonar su estrategia de mediano y largo plazo de generar una rentabilidad
sostenible y aportar al desarrolle armdénico de la sociedad.

Ademas dijo que se considerd, ademas, la inconveniencia estratégica de la venta

en las actuales condiciones de incertidumbre econdmica internacional y local, asi
coma los mecanismos planteados por el oferente (opas no solicitadas,

fraccionadas y a precios, en su mayoria, incrementados).

(Ademas: "Top" precios mas altos que ha tenido el délar en Colombia)
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Para tomar esta decisidn, 1a Junta Directiva dijo que efectdo un analisis detallado y
diligente, y contd con la asesoria de BofA Securities {Bank of America) en temas

financieras, Deloitte en la evaluacion de criterios y practicas ASG, el equipo interno
de sostenibilidad y diversos asesares legales de reconocida trayectoria para los

temas juridicos.
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EMPRESAS Junio 29 De 2022 - 1139 A M.

Junta de Grupo Sura decidira en la opa sobre
Grupo Argos

Este miércoles, se realizd una nueva asamblea del para definir posible participacion en la opa del Grupo Gilinski.



