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Economia

Recesion en Estados Unidos: cuatro malas noticias para
usted

SEMAN A analiza qué passria en =l paiscon =l délat, sl emples, L infladién ¥ los precios de los commedities 2n este angustiants esenatio
mundial.
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La expectativa cada vez mayeor de una recesidn en Estados Unidos, que arrastie y
se Tleve consigo 2] medmients global, ha generadoima tonmenta econdrnica

perfecta enelmundo. Y untermor enonme en Colombia.

Elpaisya vive enun cietel de elementos que golpean duraments o1 balsiTlode
loe colombiance: 1a inflacién, 1a subida do 138 tasas de interde, 12 trepada del
ddlar, 1a caida delvalorde 13 acddnde -',"la anundada reforma
mibutaria. Por eso, un problema de e2a magnitud enla princpal economia del

rmundo fiene a muchaos con loe nervice de punta

Lo efectos de los vientos de recesidn ya se estin viendoen el mercado

colornbiano. 5i 13 situaddn se mantene cempeora, asi loafects austed.

1. Eldélar se treparia ain mds

Elmundovive elincremento global en e precio del délar frente a otrasmonedas,
inclusoal ovora fortalecido ewrs, 1legando casi a 1a paridad. La apreciaciéndel
délar ze da debido a que es consideradoun acivo refigic de Jos inversionistas ante
laincerddurntre global, pues nadie sabe cuindotexminad la guexya, ni cuinto

ynas van 2 subix lastasasde intexés para frenay lainflacién galopante.

laborales

ﬂ Filas: Ecopemel amnplia e1plazo para insaibiree a masde 300 vacantes

For ahera, laexpectativa es que la tasa de caynbinsiga subiende, ante la
incertidwnbre global y las pocas clavidades que ha dade el Gebiexne de Gustavo
Petpeninateria econfimica. Los ciloulos llevan el preciode] ddlar amaximaee
cercancs entre 4 500 y 4.600 pescs en ¢l corto plazo, pero la expectativa es que se

comija hada el final del afiey queds por encrna de loe 4.000

Encuanto al Gobiemoentrante, por ahora, los primercs mensajes en tomoala
politica petrolera —ain nuevos contratos de exploracdién y sin fracking— han
generadoinguietnd en e1que es hoy el mayor soporte fiscalde 1a econommia

nadaonal.

2, Bajan los precios de los cominodities

Elzegundoefecto, ante la poeibilidad 42 que 1a dernanda se reduzea, 22 una baja
en los precios de Tos cxmmadities, pardoularmente del petrSles, que pasdde
niveles cercanos a Jos 130 d51ares por bandl 2 ubicarse en a frontera dz Jos 100

délares.

La duda e haeta ddnde pueden caer los precios de los cammadities, en especial



delpenrdlea. 5i bien se han descolgado, 1a persiztencia enla guerra entre Busia y
Ugrania mandene 1as presiones 2l 2122 zobre Tos precios del audo por Jaz

disrupdenes de slrninistro que se puedan presentar,

“Unopodiia esperar que €] preciode] petrélensi caiga, yalo ha venide hadendo,
perahabra un pizoque le imponga el conflicto geopolitico hasta que se encuentre
una solucin. Mientras el conflicto pexynanezca, hay . soporte al preciodel
petdlec”, dice Daniel Velandia, executive divector research and chief

ecenomist de Credicerp Gapital.

3, Podria aumentar eldesempleo

E= posible que una granrecesidn Tleve alinoremento en las tazas de desemples
enese paisy enelplaneta, inchiido Colombia. Estopodiia generar ina situadién
compleja paralas expartaciones y @ comerdomundial, asi comouna mayor

percepdén de Hesgo global.

LeonardaVillar, gerente del Bancode 1a Repiiblica, explica que podria seruna
recesidn sin una calda enonme en 12 actvidad econdmica osinun aurmento alto

enlastazas de dezernpleocomo los regisrados en 2020, en plena pandernia.

“Loque &2 e5t3 pensando esque, de niveles de actividad extraordinariamente
altos que registra Estados Unidos con la recuperacion que tuvo, se mantenga en
niveles parecidas o ligeramente rmencres en los signientes dos rimestres y eso se
configuraria como una recesién, que paraddjicamente se daria conniveles de

actvidad altos Ese sexia im escenariode atexxizaje suave, que podvia sex muy

paralas i gentes”, explica.

4, La inflacién podria no ceder

Esta sitacién conducinia a que 1a inflacién global se rodere, aligualque las
presiones que estin recibiendo paises comoColombia. Eso harla mas fBdiel
rnangjornonetaniode los bancos cenales y condudiia 3 un cauce i as nonnal de

laeconomia.

Comao advierte Felipe Campos, gerente de lnversidne Investigadiones de Alianza

Valores y Fiduciaria, sf Tos banoos centrales reconocen 1a recesidn, frenan el
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EnColormbia, 1a preomupadin es 1a intensidad de 1a infladén. Ain noes clara
cuindoempezar a ceder en Colombia, enjuniolegsa 5,67 % anual, lamézalta
en losiltmaos 22 afice ¥ es posible que noceda ripidarm ente por varios factores.
Elprimero, que los precics de Jos alimentas, que hanjalonadose] costode vida,
wvana tener en algunos rubros impulsados por 2l inviemo que estaria afectando

algunas cosechas
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Elsegundoes 1 mismodslar, que con suaredmientoafectard los importados §
materias primas que seguirin presionando el indice de precios 3l productor. E1

terceroes €] iniciode 1a senda de swrnentoen la gasclina y los combustitles.

E1Gobiemo habia decididonoinoermentar los precics, generando un profimda
déficitde mas de 16 biTlones de pesas en e1 Fondode Eetabilizacion de Precics de
los Cornbustibles Aheva quiexe iniciar esa coxreccion y llevar el precio del
galén, que en promedio estaha por encima de los 9.000pesos, 2 cexca de 11.000

afinal del aiio. Falta vex qué decisiones toynar i el Goebierno Penpen este frante.

¥ una presidn adicional vendrd por 2l 1adode] aumentadel zalarominima. Con
unainflacidnque puede Tlegar a ser cercana al 10 % al finaldel afio, la
pasibilidad de unincrementode saladominimode doble digito otra vez esmuy
alta. Ezoorcasionaria presiones en 2] costo de vida hacia el futuro, como oourtid
stz afio on e redmiento de mas de 10% en el salariominimoen didermbre

pazado.

Adernis, 1na de las mayores precrupaciones es ol déficit de cuenta coniente,

gue estien s, 4 % del PIE y es1mo de losinas altos del mumdo, Este déficitse

produce porque son mas los dSlares que salen del pais para pagarimpaortaciones,
deudas y girode utlidades de las muldnadonales, enwe owas cosas, que lozque

entran por exportaciones, rermesas, aréditos extemos ¢ inversidn extranjera.

“Nuesnedéficit esinuy veladl y aungue enlesiiltimes dates ha caide, sigue
siendomuy alte. Leque significa esque, aimque ingresan délaxes, estamos
dexnandandouna cantidad superiex”, explica Juan David Ballén, directorde
Andlisizy Estrategia de Casa de Bolza

Aunque <l precic del[pekrblesicas, kendrd un piso por coenta de b gueria s nkrs Rush y Uoran s - Fohe: iback

Para el pais no todo es malo

A pesarde este panorama, Colombia, enel corto plazo, estd enuna situadén
paraddjica. Mientras enelmundola recesidn ronda, organismos multlaterales
ubican el credmientode] pais por encima de 6 % ¥ ha sidouno de Jos pocos paises

cuyosestimativos hanidoalalza

Fese a 1a guerra en Ukrania, Colombia tene 1a ventaja de nomanejar uma gran
exposicidn comerdal ni inandera alos palses enconflictoy, adernds, se ha
benefidado del incrernentoen los precios del pendles, £l carbén y €1 niquel, que

le han ayudadoa ajustar suscuentas y a dinamizar su economia

For otrolado, el predode] délar tarnbién Hene un 1ado Eavorable: losbuenos
preciosde los productos bisicosne se habian podide combinar con 1matasade
cawnbiode 4. 000 pesos o1nas, jHasta cudndo durard esta dindmica?

Andigs L haek, divecter de estudios del Gruypo Bolivey

considexa que €] pais entvard en un vrorese de desaceleyacitn en el texcex
nimestie de este afio. “Las sefiales son obvias: menor crecimiento global, 1as
tasasde interésen Colombia que estin en 7,5 %, unainfladén que sigue siendo
relatvarnente alta y resta poder adquisitivo, y hay uningrediente sorpresa: 1a
reforma tibutara. 5i se aprusba una refonma excesivarnents ambicices, puade
thaberuns afectacidn en el credimiento a cortoplazo, porque puede golpear el

impuleode] consima, que ha sidoe] motor e 1a econornia”

Laz mismas enddades multdlaterales que ponen a Colombia como ejernplode
crecirmientopara este afio, la ubican paxa el prévime Con na econoimia que

awmentard apenas2 %.

Por 3hora, €] panorama esinderto. Loméas importante es generar confianza y
ranquilidad a Jos mercados para que 1a dindmica de cecimientose mantenga y,
con ella, los ernpleas ¥ Jos impuestos que necesita €] pais La tarea del préndmo

Gobiermo sera no ceder en ese empefia

{Y la recesién en Estados Unidos si es una realidad?

Elpasadoviemes, 1a Reserva Federal de Atlanta hizopiiblicoelindicadar

GDPMNow —aque pronoetica €] PIE estadounidense en temporeal— y estima que,



durante 1 segundo trimestre de este afio, sueconomia se contrajo 2,1 %. Esta
cifta, junto con el credimientonegativodel 1,6 % enel primer nimeste, entraa

enladefinicién téemica de recesién

Loe datoe ruestran una mayor debilidad en ] gastode]l consmmidory 1a
inversidn interna, en medio de 1n escenario altamente inflacionario, que

llevaron el ciloulode abril a junic a tenitorionegative.

Segimuninforme de CNEC, 12 Ofcna Madonal de Investigacién Econérnica, 21

arbitrooficis] de recesiones y expansiones, dos timestres consecutivos de

crecimientonegativono son necesarios para declarar una recesidn. Sinembaige,
desde 12 Sepimda Guerra Mundial mmea ha habide un caso en 1 que Estados
Unidos se haya contaido en trimestyes consecutives y no haya ennadoen

xecesién.

Semana

El dolar
no frena

Nossel tinicoindicader que muestya esta tendencia, Uninadelp cxpado pox
EBlooinbey g Econeimics ubica la prebabilidad de una vecesitn en los Estados
Unidos en &l préviyne ziio en 38 %, frents a cero hace solounae mesee,

La pérdida de poder adquisitivoy el encarecimientode materfas primas, que

estin afectando princpalmente las industias estadounidenses, zon dos de Jos

problemnas que impactan con mayor fuerza ¢ impulsan esa posibilidad.

For su parte, Maorgan Stanley predice que 1a zona del ewroentard enrecesidna
finales de 2022 ¥ Joe analietas de Cidgroup esdman probabilidades de un

retrocesn mmundial en loe précdrmos doe afioe,

fumque China ha veniderecuperando espadoen el arecimients econdimico, las

amenazas por suestrategia para enfrentar 1a covid despiertan alertas

permanentes, De hecho, esta sernana hubonuevos confinamientos en 1a

provincia de Anthui, que podiian reflejarse posterionmente en dudades tan

impartantes corno Shanghai, paralizandola produccitn, lasepexaciones

logisticas ylas cadenas de valox, coyneloha hecho en ocasiones antexicres.

Fara analistas de fnmas regionales, como Credicorp, 1a probabilidad de una

recasidn e del 60 .
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