Primer plano

DOMINGO

Los temores de que Esta-
dosUnidos, comoyalosugie-
re un indicador de la Reser-
va Federal de Atlanta, entre
en unarecesion técnica si se
confirma este mes que en el
segundo trimestre su econo-
mia habria seguido en terre-
no negativo, y de que Euro-
pay Asia también sigan esa
ruta, generaron una fuerte
volatilidad en los mercados
financieros esta semana,
que en el caso de Colombia
tuvoenel precio del délar su
principal impacto.

Desde que comenz6 julio,
encincodias habilesdenego-
ciaciones, ladivisanorteame-
ricana marco récords conse-
cutivos, al punto de alcanzar
la cotizacién oficial que rige
hasta mafiana lunes los
4.388,27 pesos, subiendo
260 pesos en lo que va corri-
do del mes, en medio de un
contexto global en el que un
nimero importante de mo-
nedas también se han deva-
luado conrespecto al ddlar.

Este aumento representa
casi la tercera parte (64,02
por ciento) de los 407 pesos
del incremento que a la fe-
cha registra el ddlar en el
pais.

Incluso, hasta el euro, por
primera vez en la historia, se
alcanzé a cotizar el viernes
por debajo de la divisa norte-
americanallegando a niveles
de paridad que no se veian
desde diciembre del 2002,
meses después de su debut,
reflejando asi el nerviosismo
en los mercados mundiales
por la alta inflacion, los au-
mentos de tasas de interés en
Estados Unidos y Europa
paraatajarlospreciosyloste-
moresde unarecesiénquese
esta asomando.

DesdequelaReservaFede-
ral (Fed), el banco central de
Estados Unidos, subi6 el 15
de junio sus tasas, y dejé ver
un nuevo aumento futuro
para contener la inflacion, el
peso colombiano se ha deva-
luado10,33 porencima delni-
vel de depreciacion que han
mostrado monedas como el
peso chileno, el sol en Perti e
incluso el real brasilefio (véa-
seinfografia).

Ademas, a comienzos de
la semana, precisamente
por esos mismos temores
de contracciéon mundial y
posible menor consumo de
petréleo, el precio del cru-
do bajo de forma importan-
te el martes y el miércoles,
descendiendo hasta los 100
doélares, pese ala crisis ener-
gética que se vive especial-
mente en Europa, impulsan-
do aiin mas la divisa en Co-
lombia.

Sin embargo, desde el au-
mento de tasas de la Fed, la
monedaquemassehadepre-

En 6 dias, ddlar subid casi
la tercera parte de lo que
ha aumentado este ano

La divisa, el petrdleo y las acciones mantendrian su volatilidad a la
espera de los datos del PIB de EE. UU. a finales de mes. Los efectos
de posible recesion en ese pais se verian en Colombia en el 2023.
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DEVALUACION DE 36 MONEDAS DEL MUNDO FRENTE AL DOLAR

De mayor a menor. Cifras en porcentaje.

20

Desde el 15 de junio al 8 de’julio

17,74 %

ciado es el rublo ruso, con
unacaidade17,74 por ciento,
y en una proporcién menor
las monedas de paises emer-
gentesy desarrollados.

Por ejemplo, de acuerdo
con datos de la firma Refini-
tiv, en este mismo lapso el
euro se ha devaluado un
2,22 por ciento; el franco sui-
Zo, un 2,25 por ciento; el
peso chileno, un 6,31 por
cientoy el sol,lamonedade
Perti, lohahechoenun2,19
por ciento.

Y en la volatilidad del dé6-
lar también pesan todavia
factores de incertidumbre
sobre las nuevas politicas
econdmicas que llegaran
con el cambio de gobierno,
como por ejemplo los efec-
tos de las decisiones en ma-
teria petrolera y energética
yelalcance delareformatri-
butaria que se avecina, que
hacen que muchos inversio-

nistas decidan apostarle al
doélar como refugio tempo-
ral.

Estasemana, Rudolf Hom-
mes, exministro de Hacien-
da, llam6 la atencién sobre
la velocidad del peso en Co-
lombia frente a la deprecia-
cién de otras monedas de
paises emergentes, y sefiald
en Twitter que todavia “no
se halogrado crear confian-
za sobre la evolucién de la
economia, pero si sobre la

10,33

JJ)

gobernabilidad. Vaa ser ne-
cesario anunciar cual va a

serlareforma tributariayfis- -

cal”.

Para Juan David Ballén, di-
rector de Andlisis y Estrate-
giadela comisionista Casade
Bolsa, aunque un délar caro
esatractivo paralos extranje-
ros porque todos los activos
denominados en pesos son
mas baratos, la situaciéon no
estanclara en ese frente.

“Es algo dificil porque es-

PORCIENTO

En este nivel se ha devaluado el peso
colombiano con respecto al délar
estadounidense, desde que la Reserva Federal
de este pais (Fed) subié el 15 de junio su tasa
deinterés para seguir atajando la inflacion.
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tamos en un cambio de go-
bierno. Hay que buscar un
poco mas de austeridad es-
perando que pase la rece-
sién y ver finalmente qué
tantonos puedallegar a afec-
tar ono. Pero como estamos
en un nuevo gobierno que
tiene sus propios planes,
pues realmente tenemos
queir viendo c6mo van evo-
lucionando los indicadores
para ver en qué medida van
airreaccionando”, afiade el
analista.

Acciones, afectadas

En junio, segiin un infor-
me de esta firma, pese al po-
sitivo desempefio delos fun-
damentales de los emisores
devaloresyelfortalecido pa-
norama macroeconomico,
el resultado de las eleccio-
nes presidenciales desenca-
dené una fuerte volatilidad
en las cotizaciones de las ac-
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ciones en la Bolsa de Valo-
res de Colombia, haciendo
que el indice MSCI Colcap
bajara 17,5 por ciento, ten-
dencia que se mantiene en
el arranque de julio, ya que
entreell.0yel8dejulioelin-
dicador retrocedi6 otro 0,2
por ciento.

En el caso del petréleo, su
descenso y las expectativas
por la politica petrolera si-
guen afectandoa Ecopetrol,
que estasemana cayo fuerte
el martes un 7,5 por ciento,
a 2.173 pesos, pero el vier-
nes mostrd recuperacion y
se ubico en 2.300 pesos. En
el afio mantiene una desva-
lorizacién del 16,45 por cien-
to, segin datos de la Bolsa
de Valores de Colombia.

Para el caso de Canacol
Energy, el viernes su precio
baj6éun1,91 por cientoyacu-
mula en el afio una desvalo-
rizacion del 20,5 por ciento,
mientras que el titulo de Mi-
neros se descolg6 un 9,1 por
cientoyacumulaunretroce-
so del 45,79 por ciento.

Volviendoal ddlar, el vier-
nes la noticia de que Esta-
dos Unidos cre6 en junio
372.000 puestos de trabajo,
un nimero parecido al de
mayo, generdé una mayor
fortaleza de la divisa estado-
unidense, situacion que se
refuerza con el anuncio de
que la Fed va a elevar los ti-
pos de interés de forma més
agresiva, con subidas mas
elevadas y rapidas que el
Banco Central Europeo, y
por eso sube el dolar.

José Antonio Ocampo, el
ministro de Hacienda desig-
nado por el presidente elec-
to, Gustavo Petro, le dijo a
EL TIEMPO que el délar se-
guird un tiempo dominado
por la tendencia internacio-
nal, ya que las tasas de inte-
rés van a seguir subiendo,
pues se ha anunciado que el
Banco Central Europeo las
va a incrementar 25 puntos
basicos, por ejemplo.

Sin embargo, el economis-
ta cree que ese ciclo alcista
terminara ahi, entre otras
cosas porque un dato positi-
vo es la baja en los precios
del petrdleo, lo cual ayuda
para que la inflacion mun-
dial llegue a su pico y co-
mience a bajar lentamente,
lo cual ayuda a la inflacion
en Colombia.

“Lastasasdeinterésdelar-
go plazo en Estados Unidos,
que son las relevantes para
nosotros, ya pueden haber
llegado a su pico y ahi la ex-
pectativa de una recesion
puede generar incluso ya
una tendencia a la baja para
nosotros si necesitamos esas
condiciones positivas para
emitir bonos en el mercado
internacional”, afiadio.



