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Prudencia con los cambios, sin traicionarlos

L CONTEXTO MUNDIAL INVITA A

lasobriedad en las propuestas de reforma

del futuro gobierno de Gustavo Petro.

Ideasimportantes de cambios estructura-

les y otras nobles y necesarias, como lain-

dependencia urgente del petréleo, deben
entrar en dialogo con una economia global en recesion,
una inflacién disparada, unos commodities poco deman-
dados, una guerra en Ucrania que va para largo y un dolar
porloscielos. Adicionalmente, la Colombia querecibirdel
nuevo gobierno tiene un déficit fiscal profundoy estd en-
deudada tras la pandemia. Todas circunstancias que lla-
man alamoderacion en la creatividad.

Es injusto culpar al presidente electo del aumento
del délar y el dificil momento por el que pasa la Bolsa
de Valores de Colombia. El Wells Fargo Investment
Institute dijo que Estados Unidos se encuentraen una
recesion y eso, sumado a la situacion de otras econo-
mias grandes, lleva aunanatural salida de capitalesde
Latinoamérica. Hace poco la Comisién Econémica
para América Latinay el Caribe (Cepal) redujo sus es-
timaciones paralaregion en este afio al 1,8 % y dijo que
es esperable que haya “mayor desaceleracidn, infla-
cidn, pobreza y desigualdad en los paises”. Este con-
texto, y no solo la natural incertidumbre frente a nue-

vos gobiernos de izquierda, explica que las monedasy
lasbolsas de Chile y Colombiahayan sido las mas afec-
tadas ltimamente.

En nuestro caso, ademas, existen problemas inter-
nos adicionales. Salomén Kalmanovitz, economista y
columnista de El Espectador, lo explicé cuado escri-
bid que “el déficit fiscal que encontrard lanuevaadmi-
nistracion sera de $83 billones, equivalentes al 6,8 %
del PIB, el mads alto en la historia del pais; al mismo
tiempo, se encontrara con que la deuda ptiblica se in-
crementd del 36 al 57 % del PIB entre enero de 2019y el
mismo mes de 2022”. Las perspectivas de crecimiento
son reducidas, y Colombia tiene pendiente una refor-
ma tributaria dados los multiples intentos fallidos del
gobierno de Ivan Duque en ese aspecto.

Entonces, ideas que en tiempos normales serian cam-

Eﬁ El presidente electo llega con un
mandato claro de realizar cambios.
La situacion global, sin embargo,

exige que la politica econémica sea
SR

razonable ante la crisis”.

bios deseables o dignos de intentar, deben reconsiderarse
ante la cruda realidad de una economia fuertemente gol-
peada. Ningtn ejemplo mas ilustrativo que el del petré-
leo. Tiene razén el presidente electo en su diagndstico so-
bre Colombia: tenemos que diversificarnos y abandonar
nuestra dependencia en el petréleo y el carbon. Sin em-
bargo, la realidad a cortoy mediano plazos es que Colom-
bianecesitaesasrentas. Unatransformaciénde Ecopetrol
enunaempresade energiaeléctricano se dadelanochea
la mafiana, pero los anuncios de la proxima ministra de
Ambiente, Susana Muhamad, en cuanto a la prohibicion
del fracking si producen inmediatas consecuencias en las
finanzas de laempresa.

El presidente electo llegara a la Casa de Narifio con
un mandato claro de realizar cambios, eso es induda-
ble. La situacion global, no obstante, exige que la poli-
tica econdmica sea razonable ante la crisis. Los anun-
cios para calmar los mercados deben continuar de la
mano con unapropuestamas claradereformatributa-
ria. También es importante un dialogo abierto sobre el
futuro de Ecopetrol en el corto plazo. Eseesel granre-
to que enfrenta el presidente electo: no frustrar los
cambios que prometio y lo llevaron al poder, pero ser
conscienteyresponsable conloslimites queimponeel
contexto actual.



