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CARTA DEL DIRECTOR

Transicion con cuidado

- no de los impac-
tosmasnotoriose
inmediatos de la
victoria electoral

deGustavo Petrose dioenla
accion de Ecopetrol en los
mercados de valores. En las
dos semanas que han trans-
currido el presidente electo
desplegd conversaciones,
alianzas y mensajes en re-
des sociales que le asegura-
ron sus mayorias en el Con-
gresoy, conelnombramien-
to de José Antonio Ocampo
como nuevo ministro de Ha-
cienda, envio una sefial de
tranquilidad a los merca-
dos.

No obstante, en el frente
energético persisten dudas
sobre el rumbo futuro de la
politica piblica de este cru-
cial sector de la economia
en el gobierno entrante. El
proximo mandatario ratifi-
c0 en sus entrevistas su in-
tencién de suspender las fu-
turas exploraciones de pe-
tréleo a partir del 7 de agos-
to-“hay que hacer un mane-

jo de las reservas probadas
que tenemos”- asi como de
“prepararal pais” parael cie-
rre de las minas de carbon.

Almismo ﬁemm,.] 0sé An-
tonio Ocampo, en entrevis-
ta con EL TIEMPO, confirmé
en lo referente a la explora-
cién de crudo que “hay que
ver primero el estado de los
180 contratos vigentes, ver
sise necesita explorar mas o
no”. En cuanto al gas natu-
ral el proximo jefe de las fi-
nanzas piiblicas fuemas con-
tundente en sus declaracio-
nes: “si es importante seguir
explorando”.

Son dos mensajes que si
bien no son divergentes, si
requeriran unamejor defini-
cion de los tiempos y una
mayor claridad del equipo
delnuevogobierno, en espe-
cial del empalme minero-
energético. Lo minimo que
esperan los actores de este
sector, cuya contribucién al
empleo, las finanzas pibli-
cas y el desarrollo regional
es tan significativo, es que

Cuando Ecope-
trol aun no se
recupera del
golpe electoral,
seria aconse-
jable disipar la
incertidumbre
que aun se
cierne sobre el
rumbo de la
empresa”.

este interregno antes de la
posesion le permita a la ad-
ministracién entrante para
disipar las dudas y los inte-
rrogantes que hoy se cier-
nen sobre estas actividades

productivas. Ecopetrol, el
grupo empresarial mas gran-
de del sector, experimenta
hoy en los mercados el pro-
ductode esaincertidumbre.
Enla primera semana tras el
triunfo en las urnas de Gusta-
voPetrolaacciondelapetro-
lera estatal cay6 alrededor
de 22% en la Bolsa de Valo-
res de Colombia y un com-
portamiento similar eniNue-
va York. Si bien la semana
pasada, la accién repunt6 y
recuperd unos 12 puntos
porcentuales de lo perdido,
los factores politicos gol-
pean hoy a la principal em-
presa del pais.

Nose trata de afirmar que
Ecopetrol esinmuneal com-
plicado entorno mundial de
precios del crudo y sus efec-
tos sobre las acciones petro-
lerasenlasbolsas. Al contra-
rio, el choque se sinti6 en
todo el sector global, pero
claramente la compaiiia co-
lombiana incorpora efectos
negativos adicionales. El
comportamiento del valor

de la petrolera estatal en
Wall Street entre antes de
elecciones y el final de la se-
mana pasada registra una
caida superior a los dos digi-
tos. En comparaciéon Exxon
subi6 1,7% y Chevrén bajo
1,3%.

A estosimpactos coyuntu-
rales se suman cuestiones
mas de largo plazo que invi-
tarian, como minimo, arevi-
sar si el momento para para-
lizar exploraciones futuras
de petréleoy cambiar reglas
en la mineria es el mas ade-
cuado. El rol estratégico de
la energia en el mundo pos-
covid profundiz6 su trans-
formacion conla disrupcién
delaguerrarusaenUcrania.
Por mas impulso que se le
dé a las renovables en los
proximos afos, atin no es-
tan listas para soportar en
sus hombros el inmenso
pesode ‘mover’ solas la eco-
nomia global.

Colombia debe continuar
su transicion, combinando
la explotacién de hidrocar-
burosconelavancedelasre-
novables, garantizando la
autosuficiencia y la seguri-
dad energética con una hoja
de ruta ordenada. Esto es,
un camino para transitar
con muchisimo cuidado.



