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Hidrocarburos geopoliticos

olombia no influen-

cia el precio del pe-

tréleo;logozaylosu-

fre. De ahi su interés
por entender como ese precio
se forma. Los fuegos artificia-
lesgeopoliticosllamanla aten-
cién y pueden producir hipo
momentaneo, pero lo esen-
cial y permanente para el cru-
do siempre ha sido la oferta y
la demanda. Oferta que inten-
ta administrar Opep+. El hipo
del dia se debe a la subinver-
si6n en hidrocarburos duran-
te la pandemia que ha signifi-
cado menos hidrocarburos
paraatender la notable reacti-
vacién inflacionaria mundial
del momento, puesta en mar-
cha por gigantesco esfuerzo
para paliar los efectos econé-
micos de covid-19.

Ucrania poco tiene que
ver. Piénsese como, en medio
de grandes confrontaciones,
el suministro continuo de pe-
troleoruso a Europa, iniciado

desde el Mar Caspio antes de
la Primera Guerra Mundial,
solo se ha interrumpido una
vez: a raiz de la invasion ale-
mana de 1941. En la practica,
por ahoranohadejadodelle-
gar ni unasola moléculade hi-
drocarburo a Europa desde
Rusia. Novaaocurrir solo por-
que algunos ductos atravie-
sen Ucrania. Putin puede
anexar el oriente rusoparlan-
te -comoyalo hizo- y hasta es-
tablecer un corredor terres-
tre de Rusia a la Crimea, sin
que los suministros se deten-
gan. Las sanciones decreta-
das no contemplan tal casti-
go. Lo que no quiere decir
que a Rusia se le permita au-
mentar produccion, que hoy
representa la mitad de susex-
portaciones e ingresos fisca-
les, con, por ejemplo, mas su-
ministro a Alemania por el ga-
seoducto Nordstream 2.

Los desbalances sefialados
arriba los esti corrigiendo el
precio. Es imperativo que los
suministros aumenten en el
resto del mundo para dete-
ner su escalada. La Opep+ se
retine dentro de una semana.
Eltema sera prioridad. Resul-
ta, sin embargo, que el petré6-

Con el aliciente de
un precio4ab
veces mayor en
Europa, ya EE. UU.
se esta convirtiendo
en el mayor
exportador mundial.
Estos si son de
verdad hidrocar-

buros geopoliticos".r ;

leo en reserva es escaso, y
poca la capacidad ociosa dis-
ponible modestamente en

. ArabiaSaudita, los EAUy, qui-

ziIrak (Colombia, por el efec-
to precios, tal vez aportara
50.000 bd adicionales, que
no hacen ni cosquillas). Un
acuerdo nuclear con Iran,
que parece estar cerca, po-
dria cambiar el panorama
por la liberacién en este afio
dealgiinmillon debdrepresa-

| do porlas sanciones. Lo cru-

cial, sin embargo, estienreal-
mente Norteamérica; EE. UU.
y Canada representan juntos
el 26% de los hidrocarburos
del mundo.

Cuando Europa sufria por
contraccién de circulante, la
Espafia de don Sancho Jime-
no, el héroe de Cartagena en
1697, atracaba con sus galeo-
nes cargados de la plata de
América al rescate. El frac-
kinges clave. Con mayor disci-
plina financiera que cuando
los bancos perdieron la cami-
sa‘en la década pasada por-
que el flujo de caja neto de la
industria fue menor que sus
deudas, ya los independien-
tes estan perforando de nue-
voenzonasderiesgo. Aumen-
tan los taladros. No demora-
ran en afiadir un millén de bd
de crudo para enfriar el mer-
cado. Y, ademas, el fracking
genera mucho gas natural.
Conelaliciente de un precio 4
a 5 veces mayor en Europa,
ya EE. UU. se esta convirtien-
do en el mayor exportador
mundial. Estos si son de ver-
dad hidrocarburos geopoliti-
cos. Ganan amigos.

Exministro e historiador.




