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¢Invasion a Ucrania impactara ala economia
colombiana?

SEMANA habld con tres expertos para analizar las posibles implicaciones de este lado del mundes ante la situacién en Europa.
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Muchos creerian que, como Rusia v Ucrania estan ubicados en otro continente, a
una distancia de mas de 12,000 kildmetros de Colombia, el pals esta librede
cualquier efecto de este conflicto, pero noes asi, La invasion que realizd este jueves
Rusla en Ucrania puede dejarle a la economia colombiana consecnencias positivas

¥ negativas,

El costo de vida v de 1a comida podria seguir aumentando a raiz de este conflicto
en Europa, pues muchos productos son imporntados v anngue el principal socio
comercial de Colombia es Estados Unidos, la ola que se genera en la economia
puede salpicar todoa su paso, La buena noticia esta por el lado del alza del precio
del petrolen Brent, que le podria generar a Colombia unos ingresos adicionales que

notenia en el radar,

Juan David Ballén, director de Analisis y Estrategia de Casa de Bolsa, explica en
entrevista con SEMANA que el conflicto geopolitico en Ucrania esta presentando
una presion al alza de los commodities, como el petroleo, el gas, el maiz y el

trigo, entre otros,

Tras el iniciode la invasion a Ucrania, el precio Brent superd los 100 ddlares por

primera vez en mas de siete afios, y un precio del petroleo mas alto también puede

ayudar dealguna manera al tipodecambioen Colombia, porque seespera que

entren mas dolares de las exportaciones de petroleo,

;Por qué se habla de una tercera guerra mundial con la invasion rusa a

Uerania?

Mas plata, pero...

Por cada ddlar adicional de Brent, la economia de Colombia podria recibir entre
350,000 millones de pesos y 400,000 millones de pesos, lo que significaria que
gl sector de hidrocarburos aportaria unos 30 billones de pesos durante el 2022,

Ademads, las exportaciones petroleras podrian llegar a 18,000 millones de dolares,

Al presidente de Ecopetral, Felipe Bayon, un barrilde Brent a100 dolares le
“parece alto, porque trae consigo otras cosas como inflacion®, por ello, espera que
“njala los precios bajen un poco, peroes algo que nadie puede controlar y estan

sujetos a las fuerzas del mercadoy a tensiones geopoliticas”,

Sin embargo, un precio Brent alto aynda a las finanzas de Ecopetrol, que para 2022
setrazdun presupuesto de inversion entre 4,800 millones de dolares y 5,800
millones de ddlares, el cual fue construido con una expectativa de precio Brent de
63 ddlares por barril, en promedio, Para dar utilidades positivas, la compafia

necesita que el barril esté en 35036 dolares,
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Los efectos negativos

Un efecto negativo que trae la sitnacion en Ucrania es una presion alalza dela
inflacidn por un incrementoen los combustibles ¥ precios de los alimentos, Es
importante tener presente que en enero, la inflacidn annal de Colombia llegda

6,94 %, 1la mas alta desde 2016 cuando Colombia vivid el paro camioners (8,97 %),

“Tanto Ucrania como Rusia son grandes exportadores de materias primas y si se
incurre en sanciones posiblemente 1la oferta que se estaba esperando de esa zona
del mundo no llepne v eso indicaria que la inflacién se va a mantener mas alta,
durante mastiempo”, asepurd a SEMANA Sergio Olarte, economista principal

Scotiabank Colpatria,

Por su parte, Juan David Ballén considera que “esto es algodificil porque

& 4 .
estabamos en una coyuntura en la cnal los bancos venlan incrementando las tasas
de interés para controlar las expectativas de inflacion, v poneel escenario mas

complejo”,

, Panico y calapso en las vias de las principales ciudades de Ucrania | Semana ...
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Las inversiones pueden aplazarse

Adicionalmente, este conflicto peopolitico tambign puede hacer que los
inversionistas, tanto de portafolio como sector real, aplacen de alguna manera sus
decislones de inversion y suapetito de riesgo hasta que no se resuelva lo que esta

sucediendo,

Economias en desarrollo, como la colombiana, se pueden ver desfavorecidas,

“por lo cual puede haber un efecto cruzado entre el menor apetito de riesgo v el

mayor preciodel petroleo por lo menos momentaneamente”, manifestd Sergio

Olarte,

En este punto coincide también Ballén, quien asepurd que ha aumentado la
aversion al riesgo, es decir, el miedo en los inversionistas, lo que termina
eenerandoun incrementoen la demanda por los activos refugio como los tesoros
americanos, el oroy el ddlar, y una venta de los activos de riesgo, como las
acciones, “Es posible quelas acciones de compafiias relacionadas con la

explotacion de commodities se vean favorecidas bajoesta coyuniura®, agrego,

S1n embargo, sila invasion de Rusla a Ucrania escala 3 una guerra mas profunda,
0 51 Estados Unidos interviene o Europa reacciona, el director de Analisis v
Estrategia de Casa de Bolsa considera que noserd positivo para ninguna economia

a nivel global,

;Y los precios del gas en Colombia?

Enropea tienenna alta dependencia del gas natural proveniente de Rusia, se
estima que al menos un terclo proviene de esta Nacion, Ademas, Ucrania es la

puerta de entrada de este gas a Europa, Con el inicio de 1a invasion de Rusiaa

Ucrania el gas natural se dispard este jueves un 60 % en Europa, hasta rozar los

125 enros por megavatio hora,

Sin embargo, Luz Stella Murgas, presidenta de Maturgas, asegura a SEMANA que
el alza de tarifas del gas en Europa no deberia afectar a Colombia, pues los precios
del pas natural en el pals se forman en el mercado local, estan pactados en

contratos de mediano v largo plazo, v tienen una indexacion relativamente estable,

Guerra en Ucrania; “Tenemos que dejar de depender del gas ruso”, Boris
Johnson

“Vale la pena destacar que la atencion a la demanda de hogares, industrias,
comercios v vehiculos en Colombia se atiende con producto local v no depende de
importaciones, locual es na gran ventaja teniendo en cuenta la coyuntura

enropea”, manifestd la presidenta de Naturgas,

Ademas, afirmd que en Colombia se tiene un suministro y una infraestructura
confiable v competitiva, En 2021, sepnin datos del Ministerio de Minas v Energia,
la produccion promedio de gas de 1LOB7 millones de pies ciibicos por dia fue la mas
alta de los filtimos cinco afios, mientras que Ecopetrol reportd un aumento del 8 %

£n s1s reservas probadas degasa lolargo del 2021,
Por ser una noticia de interés mundial, todo el contenido sobre el conrflicto entre Rusia
v Ucrania serid de Hibre grreso para Ruestros lectores en todas las plataformas digitales

de SEMANA. Stz el minute q minute de lo que estid ocurriendo.
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