P16

FINANZAS

SABADO 19 DE FEBRERO DE 2022 | larepublica.co

Editado por: Carolina Salazar csalazar@larepublica. com.co

En nueve dias
vence plazo
para vender
en las OPA

BOLSAS. LOS ACCIONISTAS
TIENEN SFIS DIAS PARA
VENDER SU PARTICIPACION;
SIN EMBARGO, ESTE PLAZO
PUEDE SER EXTENDIDO POR
GILINSKL. LA ADJUDICACION
SE DARA EN UN LAPSO DE
CINCO DIAS CALENDARIO

BOGOTA

Hasta el proximo 28 de fe-
brero, los accionistas del Grupo
Suray Nutresa podran vender
su participacion durante el se-
gundo set de OPA que presen-
16 Jaime Gilinski. De conseguir
el total que busca, el empresa-
rio calefio desembolsaria
US$1.382 millones o $5.,46 bi-
llones, si se tiene en cuenta la
Tasa Representativa del Merca-
do (TRM) para ayer.

Debe tener en cuenta que
cada socio podra aceptar salir
de su participacion manifestan-
dolaintenciéndeventaatravés
de su comisionista de bolsa de
preferencia, o con aquella que
seencuentre administrando su
portafolio.

La prima por la transaccién
de acciones sera cancelada por
el mismo oferente a las firmas
determinadas en el cuadernillo
de OPA, entre las que estan Ac-
ciones @ Valores, Alianza Valo-
res, Casa de Bolsa, Davivienda

Grupo Sura sube tres
puestos y Nutresa
una posiciéon en el
Msci Colcap

Segun el mas reciente rebalan-
ceo del Msci Colcap de la Bolsa
de Valores de Colombia (BVC),
Sura subio tres puestos en
dicha canasta, mientras que
Nutresa ascendio una posicion.
La compafiia de seguros e
inversiones registra un precio
de $36.470, con una participa-
cion de 4,43%; mientras que la
multilatina de alimentos tiene
un precio de $40.570, con
3,86% del indice. Esta informa-
cién se dio a conocer horas
después de que Msci, el
ponderador de indices,
decidiera aplazar la publica-
cién de dicho documento.

=

Corredores, Credicorp Capital,
Global Securities y Larrain Vial.

Por el Grupo de Inversiones
Suramericana, 1a oferta contem-
pla adquirir, como minimo,
23.3 millones de acciones ordi-
narias,lascualesequivalenas%
delasfracciones encirculacion;
y como maximo 29,2 millones
de especies, equivalentes a
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(Con los avisos de oferta y las aceptaciones
de OPA por Nutresa y Sura.
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6,25% del emisor. Cada fraccion
se pagara a US$9,88 0 $39.151.

Contrario a lo que sucedio
en la primera compra, el ofe-
rente se comprometio anomo-
dificar el maximo de la misma,
pero si quedo abierta la posi-
bilidad de recibir menos de lo
que lo planteado.

El precio de la oferta esta
56,94% porencima del que regis-
traba el emisor cuando fue pre-
sentada la primera OPA
($25.140), 5,10% sobre su altima
cotizacion en el mercado y
24,69%sobrelo quepagb Gilinski
en su primera movida
($31.642,70). El precio actual de
lasaccionesesta1z,95%arribade
lodesembolsadoal iniciodel afio.

Para Arnoldo Casas, direc-
tor de Inversiones para Credi-
corp Capital, como consigamo-
verse Gilinski va a depender
del nimero de asientos que lo-
gre en la junta. “Desde el an-
gulo de la administracién va a
buscar optimizar muchos de
los gastos que mantiene el gru-
po”, dijo el experto.

28/01/201

En cuanto a Nutresa, el com-
prador quiere minimo 83,8 mi-
llones de acciones, lo cual equi-
vale a 18,3% de la compafiia, y
maximo 104,7 millones de pa-
peles, igual a 22,8% del capital
suscrito, fracciones porlas cua-
les pagara US$10,48 0 $41.528.
Antes de la adjudicacién podra
modificar los limites.

Dicho nivel se encuentra
89,03% sobre el precio que re-
gistraba cuando fue presenta-
dala primera oferta ($22.140).
Ademas, esta 2,58% sobre su
altima cotizacion en el merca-
do y 35.92% sobre lo que pago
el calefio en la primera ronda
($30.791). Su precio actual en
el mercado pablico se mueve
31,53% sobre lo cancelado en
enero.

Segun Edgar Jiménez, espe-
cialista en Finanzas de la Uni-
versidad de los Andes y docen-
tedelaUniversidad Jorge Tadeo
Lozano, aumentar su participa-
cionledamayores opcionesde
puestosy poder de decision en
la empresa, siendo esta una de
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sus principales motivaciones
por ahora.

El oferente atn puede pro-
rrogar el plazo establecido para
1a aceptaci6n de las ofertas, por
una sola vez y con antelacién
de al menos tres dias habiles al
vencimiento del plazo determi-
nadoenel aviso de oferta. Dicha
extension no podra superar los
30 dias habiles.

Esta prorroga se debera co-
municar a los interesados me-
diante un aviso publicado en el
mismo medio en el que sedifun-
di6lainformacién antes del pe-
riodo de aceptacion.

Tras finalizar la compra, la
Bolsa de Valores de Colombia
(BVC)tiene hasta cincodiasca-
lendario para confirmar y ad-
judicarlaventa. Cumplidoeste
debido proceso, los vendedo-
res recibiran el pago tres dias
después.

PUJA EN LAS JUNTAS DIRECTIVAS
AunosdiasdequeelGrupoGi-

linski y el Grupo Empresarial An-

tioquerio (GEA) tengan su primer

;Qué se debe evaluar al vender titulos de Nutresa y Sura?

DETALLES DE LAS SEGUNDAS OPA
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BOGOTA
En medio del periodo de
aceptaciones de OPA porel Gru-
po Sura y el Grupo Nutresa, ex-
pertos hablaron con LR sobre lo
que deben tener en cuenta los
accionistas a la hora de decidir
si vender su participacion.
Unindicador clave es la tasa
decambio, pueseslaquevaain-
dicar cuanto va a pagar el ofe-
rente en pesos. Para la transac-
ci6n, se toma la TRM del dia en
quelaBolsade Valores de Colom-
bia (BVC) adjudique la OPA, por
lo que se debe monitorear el
comportamiento de la divisa.
De acuerdo con Sharon Var-
gas, analista de estrategiadein-
version paraGlobal Securities, la
tasa de referencia es clave por-
queindicaqué tantoseacercael
precio de la oferta a las opera-
ciones actuales en el mercado
bursatil. “A medida que se va
igualando mas al precio de la

oferta, se empezaria a ser indi-
ferente a participar enla OPA o
vender al mercado, porque ya
tendria una rentabilidad muy
similar”, explicd Vargas.
Arnoldo Casas, director de
Inversiones para Credicorp Ca-
pital, asegur6 que, a la hora de
decidir si vender o no en las
OPA, se debe hacer un balance
de los costos de oportunidad.
Por ejemplo, se pueden com-
prar las rentabilidades que hay
en el mercado, sobre todo te-
niendo en cuenta el proceso de
normalizacion monetaria que
inici6 el Banco de la Republica,
con el cual ha llevado la tasa de
interés de referencia a 4%.
EnelcasodeNutresa, el ana-
lista aseguré que “larecomen-
dacion es preverun pocola po-
sicion del comprador.
Evidentemente el pago que se
esta haciendo porellado dela
empresadealimentos anticipa

buena parte de los beneficios
futuros bajo la operacion que
conocemos hoy, pero no sabe-
mos el destino final de este ac-
tivo, de su internacionaliza-
cion o los planes que pueda
tener el nuevo controlante”,
sefialando que el precio ofreci-
do esta por encima de varios
ejercicios de valorizacion.

El caso de Sura seria un poco
diferente pues, segin el espe-
cialista, el precio ofrecido talvez
no incorpora todo el valor que
tienenlosactivos. Porello, reco-
mendé que se estudien los in-
formes anuales de la compafiia
y todos los documentos de in-
formacion publica.

Vargastambiéndijoque,dado
que esta segunda OPA tiene un
maximo a comprar, se corre el
riesgode noquedardentrodelas
adjudicaciones.

CAROLINA SATAZAR SIERRA
@ csalazar@larepublicacom.co
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Andrés Duarte

Director de Renta Variable en Corficolombiana

“La segunda ronda tendria un efecto
positivo en las cotizaciones de las
acciones en el mercado local, beneficiado

a partir de la negociacion de las especies
sujetas a compra”.

Edgar Jiménez

Especialista en Finanzas de la Universidad de los Andes

“Aumentar el precio por las acciones le da
mayores opciones de puestos y poder de
decision en ambas empresas, siendo esta

una de sus principales motivaciones del
inversionista por ahora”.

exitosas y consigan el maximo
planteado por el oferte, este
abarcariaunaparticipacion ma-
yoritaria y tendria mas injeren-
ciaenlosérganos decisorios, de

fo

rma directa e indirecta.

En el caso de la compariia de
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encuentro oficial, el mercadoya
barajalos efectos dela fran-
saccion sobre el gobierno cor-
porativo de las compafiias. La
pujaenlosoérganosdirectivosde
Nutresa y Sura girara en torno a
los miembros independientes.
Seganuninformeespecialde
renta variable elaborado por
Corficolombianay Casade Bolsa,

alimentos, si el calefio logra
comprar17.4%adicionala27,6%
que posee actualmente, podria
obtener la mayoria de la parti-
cipacion en la Junta Directiva,
através de uno o dos miembros
independientes y de uno o dos
miembros patrimoniales.

Un caso similar se daria en
Sura, perode formaindirecta.E1
escenario se desarrollaria en
ese sentido debido a que, con
el rango para la segunda oferta
(entre 5%y 6,25%) no es posible
llegaradominar el gobierno cor-
porativo. No obstante, 1o podra
hacer condicionado a una ma-

en caso de que las ofertas sean

yoria en Nutresa.

Entotal, el empresariologra-
ria un miembro patrimonial y
entreuno o dos miembrosinde-
pendientes. Sinrequerirde OPA
adicionales, este resultado lle-
varia a un cambio en las mayo-
rias de las juntas de Grupo Ar-
gos y Bancolombia.

Para Andrés Duarte Pérez,
director de Renta Variable en
Corficolombiana, “la segunda
ronda tendria un efecto positi-
vo enlas cotizaciones delasac-
ciones en el mercado local, be-
neficiado a partir de la
negociacion de las especies su-
jetas a compra y la expectativa
de ofertas futuras”.

Se prevé que el rebalanceo
extraordinariodel indicebursa-
til Msci Colcap, que se daluego
de dar por finalizadas las OPA,
influya en el mercado local.

IVAN CAJAMARCA
@lvanCajamarcaM

BOLSAS. AYER, LA COTIZACION CERRO A $3.927 EN PROMEDIO

Dolar se movio con la subida
de tasas y tension en Ucrania

BOGOTA
El mercado sigue atento al
desarrollo de las tensiones en
Ucrania, a raiz de una posible
invasion por parte de Rusia a
ese pais. En el medio se havis-
toenvuelto Estados Unidosy la
Organizacion del Tratado del
Atlantico Norte (Otan), afectan-
do el comportamiento de los
mercados globales, que tam-
bién siguen atentos a la préxi-
ma subida de tasas por parte de
la Reserva Federal (Fed), luego
de que se publicaranlas minu-
tas de sumas reciente reunion
de politica.

Ayer, el dolar cerré en un
precio promedio de negocia-
cionde $3.927,19,.loquerepre-
sentounacaida de $26,07 fren-
te ala Tasa Representativa del
Mercado (TRM), que parala jor-
nada se ubicé en $3.953.26.

La divisa abri6 con un pre-
ciode $3.932,65, mientras que
el precio minimo llegé a
$3.910,29 y el maximo fue de
$3.938,77. Durante la jornada
senegociaron US$1.125 millo-
nes, a través de 1.645 transac-
ciones.

IVAN CAJAMARCA
@lvanCajamarcaM
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