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Utilidades de Ecopeéetrol 2021: cqué tan buenas seriany

cuantoiriaal Gobierno?

Condrepuntedelos precios delpetréleoy la devaluacion del peso colombiano el 2021 hairia sido un buen afio en materia de utiidades

paralapetrolera estatal
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Bogota — El 2020 fueun afio negro parala mayoria de las industrias por las
reslricciones que seimpusieron enelmundo para contener lapropagacion del
coronavirus, Elpetrélec no fue aieno aello, tanto aslqueuna desus referencias,
W I marco un hito histérico: que sus precios fueran negativos en abril de ese
entonces.

El Brent, referenciainternacional para Golombia, también sintid los estragos dela
crisis y tocd minimos histéricos alubicarsepor debajo delos US$20 por barril Lo
anterior se dio, porlacaldamundialenla demanda depetrdlec dadas las
restricciones demovilidad por lacrisis, sumado a otros factores quese mezclaron
como divisiones enla OPEP+ En 2020 elBrent y\W Tl cayeronmas de 24% v 10%,
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respecivamente.
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Year mas: . OPEP mas? Empieceapensar enla OPEP menos

Lo anterior sirve para tener de contexio y recordar que, claramente, lo quepasecon
losprecios delcrudo viaindustriatermina afectando aEcogetroly por endeal
Estado colombiano, mayor accionista dela compariia, pues deja derecibir buenos
dividendos, gueseesperan sean muy bueno en 2021,

Antes deentrarenotros detales hay querecordar que en 2020 la compafiareportd
utiidades por $17 bilones lo querepresenté unacaidademas de85% frentealo
reportado en 2019, en prepandemia ($13,3 bilones). Pero como todaindustria, hay
altosy bajos, vluego del dificl momento del 2020 en 2021 los precios se
recuperaron v el Brent y W I tuvieronun precio promedio de US$71y USHES,
respectivamente lo cual junto a otros factores, impacta positivamente las utiidades
dzEcopetrol
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Vermas: ,Cuantolevale o SESEREIEN < i aer un barril depetrolec?

cCuanto de las utilidades de
Ecopetrolirian al Gobierno?

Losexpertos consultad os por Bloomberg Linea apuestan que Ecopetral reportaria
unas utiidades netas de $15,1 bilones en promedio para 2021, una delas mejores
cifras dela comparia enlos Ultimos afios, que ademas representariz unrepunte
significativo pues en 2020 las ganancias fueron muy bajas, La cifra oficial se
conoceriaa mediados defebrero,

Hay quetener encuenta queaunguela Asamblea esla que define cuantos
dividendos entregar, es usual queserepartan entre el 40% 0 6 0% delas Uliidades
paralos accionistas, dependiend o delas necesidades fiscales del pals, Sablendo
esto, sumado ague el Estado colombiane tiene el 88,5% delas acciones, sepodria
inferir cudnto delas utiidades podrianllegarlea las cuentas pUblicas.
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En casodequelas utiidades sean $151 bilones, como esperan enpromediolos
axpertos,y serepartan entredl 40 0 60%, esto representaria $6,04 billonesy $2,06
billones, respectivamente. Teniendo encuenta eserango, alEstadole
corresponderiaentre $5,3 bilonesy $8 bilones de dividendos, elrestanteiriapara
los minaritarios.

Lo clave enelimpulso de las
utilidades

Segunexplicd Danigla Triana, analista de Equity en Acciones & Walores, los
principales drivers o factores quehabrian impulsado elrepunte en las utiidades son
tres:
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e | osprecios delpetrdleo queno sololograronrevertirlas perdidas dela
pandemiasino también alcanzaron registros prepandémicos (por encimadelo
observado en 2019, especiamente en segund o semestre de 20211 [o que
compensaun poco eritmono tan acelerado dela produccion.

e | adevaluaciondelpeso colombiano también beneficiariaengran medidalos
resultados dadalacomposicidn deingresos vs deuda,

e | atransaccioncon|SA.

Ver mas: BERREIE 2 pagdlos USE3 672 millones quele costd [SA

Deacuerdo con Danid Guardicla, director gjecutivo deEqguity Researchen BTG
Pactual silasutlidades de 2021 son cercanas a 315 billones, esacifra"esta
ligeramente por debajo delrécord histérico guehatenido la compafia en 201 que
fue$is4 bilones”,

Sharon Tellez, analista senior de estrategias de Global Securities, comentd que
seglnlos datos quese conocen hasta septiembre de2021 sonutiidades por $106
bilonesy estiman que parael ditimo trimestre se alcancen $4.5 billones
principalimente favoresidas por un alto precio decanasta de crudo endltimo
trimestreguano seesperabaque estuviera asi.
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"Elprecio del Brent estuvo en U S$79 v la canasta de Ecopetrol que usarian ellos
parahacer sus calculos estariz aUS$74.8. Eso haria quelas utiidades alcanzaran
$15; bilones asumiendo quelogren sumeta de produccion para 2021 que esta
cercanaa 690.000 barriles diarios”, afiadio Telez,

Yar mas: Petrdleo Brent alcanzalos IJ3$90 por primera vez desde octubre de 2014

"Para 2022 astamos esnerandoning tilidad neta da $17 hillones deleins lamavor
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utiidad generadapor Ecopetral detodalahistoria, sillegan asuceder nuestras
proyecciones quesebasan principalimente enun petrélec Brent aUS$E80, una
produccionpromedio de 703.000 barriles diarios v consolidacion delSA. Hay que
tener en mente queen 2022vamos aver un afio completo delaconsolidacion delos
resultados delSA

en Ecopetrol que es algo queen 2021 solo vimos casique 4 meses” axpuso
Guardiolade ETG Pactual

Conviertaa Bloomberg Linea en su fuente de noticias

Vakrle Cltuentes

Pariodista especiaizadaen elcubrimiento de temas econdmicos, inancierosy de negocios. Fui
coeditora deeconomiay finanzas para Forbes Colombiay periodista celdiario Portafoliode El Tiempo,
deldarioLa Repiblicay de loflicinadecomunicaciones de BLASOGECKN Bancara y de Entidades
Financierasde Colombia (Asobancara).
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