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Las OPA de Suray Nutresa se
sentiran hasta en tu pension

Al colombiana promedio tambian 1o toca la disputa entre los Gilinskiy
al GEA, pues &sta tiene el potencial de impactar las tarifas bancarias,
el financiamiento para los negocios o hasta su dieta
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Conozea la nueva aerolinea de bajo costo
que llegaraa Colombia: Ultra Air
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Intel cerro202] con
menos ganancias, perole
ganéala UEuna multaen
su contra
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Traslas dos primeras OPA, los Gilinski tienen el 25,25 %% de las acciones de Sura y el 276 3% de
MNutresa. / Getty Images
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El atague que lanzaron los Gilinski al Grupo Empresarial
Antioquerio (GEA) por el control de Sura y Nutresa no sclo es
una disputa entre emporios. Las dos Ofertas Piiblicas de
Adquisicion (OPA) que ya pasaron, ¥ las dos que estan en
tramite, tienen el potencial de impactar aspectos de la vida de
los colombianos que van desde sus ahorros para la vejez, los
servicios financiercs que necesitan e incluse podria hasta
impactar su dieta. Es decir, las OPA estan mas cerca de lo que
parece, podrian llegar pronto a su mesa o verse en sus
préximos extractos.

También te puede interesar: ;Cémo quedaria el poder en
Sura y Nutresa si triunfon las nuevas OPA2

Directoalapension

Tras el cierre de las dos primeras Ofertas Pablicas de
Adquisicidn, los Gilinski ya tienen el 25,25 % de las acciones
de Suray el 27,6 % de las de Nutresa. Y si las dos nuevas OPA
triunfan su participacién podria subir a mas de 30y 45 %,
respectivamente, lo que los convertiria en los principales
accionistas de los conglomerados con al menos dos asientos
asegurados en las juntas directivas.



También te puede interesar: Gilnskivs. el GEA: el 5 % que
podria cambiarlo todo

Esto significa que las OPA si han logrado cambios importantes
en la composicion accionaria de Sura y Nutresa. Lo que
también implica movimientos importantes en las estrategias
de inversion de los principales fondos, que incluyen los
ahorros pensionales.

Para César Tamayo, decano de la Escuela de Economia y
Finanzas de Eafit, las OPA de Sura y Nutresa fueron
importantes para “un grupo de personas proximas a
pensionarse, pues las ventas pueden representar una
ganancia que les ayude a tener mayores ingresos en su retiro.
Para otro grupo similar, esta operacion fue una oportunidad
de salida y liberd algo de liquidez; esto puede impulsar
ligeramente el consumo en un afio de fuerte recuperacion’.

En efecto, desde antes de que comenzaran las Ofertas
Pablicas de Adquisicion cerca del 21 % de los accionistas de
Nutresa y alrededor del 18 % de Sura eran fondos de pensién
locales. De hecho, un reporte de la Superintendencia
Financiera reveld que los fondos vendieron mas de $6 billones
en acciones en las OPA.
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Intel cerro 2021 con menos Conozea la nueva aerolinea de
ganancias, perole ganéala UE bajo costo que llegara a Colombia:
una multa en su contra Ultra Air
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Y cabe recordar que los precios ofrecidos por los Gilinski
representaban una prima (ganancia) de mas del 36 % frente al
precio al que estaban las acciones antes de anunciarse la
primera OPA.

De manera que los colombianos que tienen sus ahorros en
fondos de pensiones que decidieron vender en las OPA
podrian ver un ineremento importante en la rentabilidad de

SUS recursos.
Se buscainversion

Otro de los impactos por contemplar es la gran liquidez que
llegara al mercado colombiano: tan solo en las primeras dos
Ofertas Piblicas de Adquisicidn se compraron mas de $7,6
billones en acciones, y si las dos nuevas OPA tienen éxito
entrarian mas de $4,3 billones adicionales.

También te puede interesar: El ambiente en las juntas
directivas de Sura y Nutresa tras las OPA

“Con la nueva liquidez que entrara al mercado, los fondos van
a empezar a buscar alternativas de inversion y algo de eso
deberia ir al mercado privado. Lo que abre una oportunidad
para emprendimientos del tipo de los que ve uno en A2censo.
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Javier Mejia, Ph. D. en Economia de la Universidad de los
Andes y posdoctor asociado de la Universidad de Stanford.

ElEspectador envideo:

AZcenso es la plataforma de crowdfunding de 1a Bolsa de
Valores de Colombia (BVC) en donde las pequefias y medianas
empresas pueden postular su proyecto para recibir
financiamiento (créditos) del pablico. Desde antes de las OPA,
esta herramienta habia mostrado grandes resultados. Por
ejemplo, el 28 de mayo de 2021 se supo que Habi recaudd mas
de $3.000 millones, en donde la mitad de los fondos se
lograron en 15 minutos.

Esto quiere decir que 2022 podria ser uno de los periodos méas
atractivos para emprender y buscar financiamiento en
Colombia. Tras la OPA de los Gilinski, podria haber mas de §12
billones buscando alternativas de inversion. Y plataformas
como AZcenso sirven como canales para dirigir esta liquidez a

las pequefias y medianas empresas.

Sudameris?

Para Mejia, no esta claro “que la fusién sea tan factible en el
mediano plazo. Al menos no en términos de completa fusién
organizacional. Quiza se empiece a ver algo de cooperacion y
alianzas estratégicas. Pero también habria consecuencias
para el ciudadano de a pie, pues aumentaria la concentracion
del sistema banecario, algo que muchos piensan es la causa de
ineficiencias y altos costos en los servicios de los bancos del
pais. Habria peores condiciones, pues la menor competencia
implica menores opciones bancarias para los usuarios”.

De hecho, Tamayo también insiste que, “en caso de
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Para Mejia, no est claro “que la fusion sea tan factible en el
mediano plazo. Al menos no en términos de completa fusion
organizacional. Quiza se empiece a ver algo de cooperacién y
alianzas estratégicas. Pero también habria consecuencias
para el ciudadano de a pie, pues aumentaria la concentracion
del sistema bancario, algo que muchos piensan es la causa de
ineficiencias y altos costos en los servicios de los bancos del
pais. Habria peores condiciones, pues la menor competencia
implica menores opciones bancarias para los usuarios”.

De hecho, Tamayo también insiste que, “en caso de
impulsarse, la alianza GNB-Bancolombia podria llevar a un



industria bancaria mas concentrada y traer mayores costos
para estos servicios financieros”.

Nuevorumbo

Nutresa es un titdn del mercado de alimentos: seglin Nielsen,
51 de cada 100 galletas que se comen en Colombia son de este
conglomerado empresarial, asi como el 71,4 % de las golosinas
y chocolates, el 58 % de las carnes frias, el 52 % de las pastasy
el 49 % del café molido. Ademas esta en catorce paisesy
genera 44.000 empleos.

Por su parte, Sura es el principal accionista de Bancolombia
{con el 46 % de las acciones), consoreio bancario cuyos
activos llegaron a $269 billones en 2021. Ademas, es uno de los
principales jugadores de fondos de pension por medio de Sura
Asset Management (SUAM) y de segurcs por medio de
Suramericana.

Es claro entonces que las OPA se adentraron en dos de los
principales conglomerados de Colombia y la region, que
ademas estan muy presentes en la vida y el corazon de los
colombianos. Por eso hay una gran expectativa, e incluso
incertidumbre, del nuevo rumbo que tomen estas empresas
con el ecambio de la composicion accionaria y del rebalanceo
de poder en las juntas directivas.

Para Tamayo, “estas OPA pueden resultar en cambios en la
orientacién de estas compafiias que, en tiltimas, pueden
afectar el dia a dia de los colombianos. Tener empresas menos
preccupadas por las brechas sociales o la sostenibilidad
ambiental tendria un costo para todos. En la industria de
alimentos esto se puede traducir en menos interés por la
nutricién y el desarrollo responsable de productos
saludables. En la industria financiera, implica metas menos
ambiciosas de inclusién financiers, lo cual afectaria
especialmente a los de mas bajos ingresos”.



