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as empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de Colombia {BVC) siguieron
recuperandose al ritmo de la reactivacion, el avance en el proceso de
vacunacion y la flexibilizacidn de las restricciones.

Para el tercer trimestre del 2021, seglin un analisis realizado por la comisionista Casa
de Bolsa, el balance de resultados fue en general bueno para la mayoria de ellas. El 71
por cienta de las compafiias analizadas se ubicaron en terreng positivo; un 19 por
ciento, neutral, y solo el 10 par ciento tuvo cifras negativas.

(Puede leer también: Temor por elecciones esta golpeando 'valor justo’ del peso
colombiano)
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En general, estas se vieron favorecidas por el efecto base de comparacidn con el afio
delinicio de la pandemia y por un desempefio mejor al esperado por la economia
calombiana. Segln las Ultimas proyecciones, el Gobierno espera que el crecimiento
seade 9,7 por ciento en el 2021.

“Los resultados salieron por encima de las expectativas del mercado. Las revisiones al
alza del crecimiento generaron un impacto muy positivo. Y en general esperamos que
los resultados del cuarto trimestre también sean positivos”, indicd Omar Suarez,
gerente de renta variable de la comisionista Casa de Bolsa.

La confianza ayudo

Anivel general, se observd un resultado positivo en todos los sectores analizados: el
de cansumao, el bancario, el de la energia y el inmobiliario. La mayoria de las
compafniias registraron un repunte de sus ingresos comparado con las cifras del 2020,
en pleno inicio de la pandemia. Ademas, la comisionista destacd que en términos de
Ebitda el 83 por ciento de las empresas analizadas reflejaron un avance anual.

“Destacaria principalmente el comportamiento que tuvo el sector financiero y
Ecopetrol durante el tercer trimestre del 20217, apuntd Suarez.

En el sector consumo, Casa de Bolsa destaca que se vio un fortalecimiento en los
resultados y que este fue impulsando principalmente por la importante recuperacion
de la confianza del consumidar y el mayor nivel de gasto de los hogares, reflejado en
mayores volimenes de ventas.

En ese sentido, hay que destacar que,
segln Fedesarrollo, la confianza del

Sle

En el sector consumo, se

cansumidor fue mejorando poco a poco
y pasd de estar en su pear nivel al inicio

vio un fortalecimiento en
los resultados que fue
impulsando por la

de los confinamientos, en -41,3 por
ciento en abril del 2020, a -3 por ciento
en septiembre de este ano.

Por ejemplo, en este sector se importante recuperacion
de la confianza del
consumidor vy el mayor

nivel de gasto de los

encuentra Grupo Exito. En medio de
una solida dinamica operacional, el
Ebitda de la compafia se incrementd

notablemente y la utilidad neta
hogares

O v

sarprendid de forma positiva,
correspondiendo aproximadamente a
24 veces laregistrada durante el tercer

2

trimestre del 2020, impulsada por la
dinamica favorable de los ingresos,
ademas de una eficiente estrategia de optimizacidén de costos y gastos.

(Puede leer también: Estos son los turistas gue mas solicitan la devolucion del VA en
Colombia)

Por el lado del sector petrolero, la comisionista indica que continud favorecido por el
entorno de los altos precios internacionales del precio del petrdleo, una mayor tasa
de cambio y una buena dinamica operacional.

Aqui destacan empresas como Ecopetrol. En el tercer trimestre del 2021, la utilidad
neta de la petrolera estatal se ubicd en 3,8 billones de pesos, y 1as ventas, en 23,3
billones de pesos.

Frente al sector bancario, resaltd gue gracias al menor nivel de provisiones dado las
mejores expectativas sobre el panorama econdmico y el mayor nivel de recaudo de
cartera fue posible observar continuidad de las sorpresas positivas en sus utilidades.
En este destacaron los comportamientos de Davivienda o Bancolombia.

De otro lado, los resultados del sector construccion evidenciaron estabilidad ante el
entorno de mayores costos, compensado por la persistencia del ritmo de
recuperacion de los volimenes de ventas.

En contraste, el informe sefiald el desempefio negativo que obtuvo el sector minero
durante el tercer trimestre, afectado principalmente por el crecimiento en los costos
¥ menores precios de venta. Aqui aparecen empresas como Mineros.

Balance por empresas

De acuerdo con el analisis, 15 de las 25 empresas analizadas por 1a comisionista
tuvieron resultados positivos en el tercer trimestre del afio.

Estas son: Grupe Exito, Canacol Energy, Ecopetrol, Celsia, Grupo Energia Bogota, Bolsa
de Valores de Colombia, Bancolombia, Davivienda, Grupa sura, PEl, Grupo Argos,
Grupo Nutresa, Conconcreto, Enka y Terpel.

Las que presentaron resultados neutrales fueron cuatro y son: Cemex, [SA, Grupo
Argosy ETE.

Y con datos negativos solo aparecen: Bl Condor y Mineros.

En las que mas aumentd la utilidad neta frente al mismo periodo del afio anterior fue
en Grupao Argos (+2.911,3 por ciento), Davivienda (+722 por ciento) y Ecopetrol (+345
por cienta). Por su parte, |as que mas aumentaroen sus ingresos respecto al tercer
trimestre del 2020 fueron Ecopetrol (+89,3 por ciento) y Conconcreto (+89,1 por
ciento).
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