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virtualmente, José Antonio COcampo pronuncid un parte que buscd
disipar dudas entre quienes se preguntaban si, en un gobierno ansioso
por aumentar el gasto, se mantenia la casa en orden.

Fesponder afinmativamente es fundamental para calmar las aguas. Los
ohservadores sefialaron gque la moneda colombiana muestra un desarrollo
que se compara desfavorablemente con el de otras monedas
latinparnericanas, lo que estarfa asociado a una mayor percepcion de
rigsgo. Algo similar sucede con los titulos de deuda emitidos por &l
Tesoro Macional, cuyo rendimiento esagido es supenior al de sus pares
de la region.

(Tamhien le puede interesar: Gobierno no descarta nuevos contratos de
gaz v petrilen en 2023)

Por lo tanto, carnbiar esta npresidn para que sea mas positiva ayudaria
tanto enn el frente cambiario como en el costo de pedic dinero prestado,
va gea en pesos o en dilares. En este sentido, va mas alld de
simplemente mejorar la imagen para ganar aplausos, sino que atafie a la
propia sostenibilidad de las finanzas estatales.

¥ este panorama, segin la minhacienda, rmuestra avances. En concreto,

el deficit presupuestario para 2022 serd inferior al proyectado hace unas
semanas ¥ el del pricamo afio no solo disminuird significativamnente, sina
que volvera a caer por debajo de los Hrites establecidos.

Todo esto sucedera bajo una adminiztracidn que mvierte mas dinero en
diferentes programas gociales v leva el gasto piblico al nivel mas alto
de la historia, equivalente a poco menos de una cuarta parte del tamafio
de la economia. Buena parte de este awmento estard ligado a loz ingrezos
generados por la reforma fizcal aprobada en noviembre, de la que no se
escatimaria nada.

(&dernds: Macidn transferira $420.000 millones para subsidios
eléctricos).

Lo que viene a través del agua

Lograr el objettvo de bajar el saldo rojo de las finanzas publicas a
medida que aumenta el giro del dinero parece contradictorio. Pero esto
gz posible graciaz a que log ngresos del Estado se han comportado oy
bien, superando con creces las estimaciones que indcialmente parecian
optitristas.

Los nineros hablan por 21 tmismos. Como informd la dian hace unos
diaz, la recavdacion tributatia bruta 2e ubicd en un acuwrmilado de eneto
a noviernbre de 213400 millones de pesos, 33% mas que el mismo
perfodo de 2021

Parte de este salto se puede atribuir a 13 inflacidn, que ha incrementado
la base de pago de ciertos impuestos como el IVA Asimismo, un tipo de
cambio mas alto encarecia las importaciones en pesos ¥ por lo tanto 1o
que se recaudaba por derechos de aduana.

3in embargo, el factor mas importante terming siendo el crecirmiento
econormico, que alcanzard el 8,2% este afio, segin estimaciones

oficiales. Gracias a un conswmo mAas wigoroso, las ganancias de las
empresas han aumentado, 1o que se vera en la aprobacidn de los

balances de este afio ¥ ya es visible en los anticipos del impuesto a las
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garancias.

Laz estadisticas dispordbles muestran que & mayor dinarnismo 2e
ohaervd en la primera mitad del afio, cuando el salto del producto
nternn bruto superd el nivel del 10%6 anpal. A partic de ahora, este titmo
ewoluciona de forma mas moderada, en la medida en que se nota una
menor velocidad en muchos sectores.

(Fuede leer: Feforma fiscal del Petro: estas son las adwertencias de Fitch
Ratings).

Ilencidn aparte merece la gestidn recaudatoria, minucioso control
persuasivo ¥ labor fiscalizadora de la Dian, que en los primeros 11
meses de 2022 produjo mas de 24 mil millones de pesos recaudados, un
salto de 44%. respecto al aflo anterior. Farmibanzados con el tema sefialan
que avances como la universalizacion de la Factura elecironica ha sido
fundarmental en la lucha contra la evasidn fiscal, gracias al intercambio
de informacidn que permite.

Lo antenior mncluye trabajos que permitan a los contribuyentes sugerr el
[VA gque deben pagar o recordarles que paguen a tietmpo sus
ohligaciones. Contra oz morosos o rorosos se utiliza una estrategia
mas contundente, que a la fecha asciende a por 1o menas 6,2 billones de

PES0S &1l PECUperacidn.

Todo esto permitid que & gobierno de Gustavo Petro iniciara su
mandato con mayor tranguilidad de 1o gque inicialmente se pensaba. La
proyeccion mas reciente habla de ingresos tributarios netos de mas de
212 tril roillones de pesos este afio, 1o que se compara muy
favorablemnente con los 162 il millones registrados en 2021

Incluso, el mayor margen de maniobra ha permitido estos dias adelantar
un pago de cuatro billones de pesos que reduce el enorme déficyt del
Fondo de Estabilizacion del Precio de los Combustibles. De esta matiera,
la pendiente por delante serd un poco menos pronunciada en térrmines de
cerrar completamente el hoyo actual.

Festa, para tener un honzonte mas claro, gque la admimstracidn defina
loz reajustes de la esencia ¥ ACPM en los prazmos meses, 1o que debe
ocurtir antes de gque findlice diciembre. A pesar de gque & barril de crodo
estd por debajo de 1oz $85 ¥ esta lejos de los mdsimos provocados por
la inwasidn rusa a Ucranda, la brecha entre 1o gque pagan los conductores
et Colombia v en paises que respetan los precios internacionales es
sustancial.

En consecuencia, la subida paulatina del precio de la gasolina parece
inewitable, auncgue queda & interrogante sobre la magnitud de 13 suba
mensual ¥ qué podria pasar con el diésel, congelado hasta mediados de
2023, Bin ignorar o impopular que es perseguir aumentos. serfa el
correcto desde el punto de wista de la equidad y daria mas tranguilidad

sobre lo que estd por venir

(Le sugenmos: Sagque el bolsilo: el costo de los boletos de awvidn podria
aumentar hasta en un 40% a partir de enerao).
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¥ ez que las cosas seguirdn estando dificiles, mas alld de la aseveracidn
en &l sentido de que el déficit presupuestario del prézimo afio no solo
SErd menor, sino gque estard por debajo de la linea que marca la
normativa. La primera razon es que se espera que los ingresos
tributarios superen los 280 mil millones de pesos, si se toman en cuenta

los ingresos de la reforma tributaria.

sin embargo, cuando se excluyen de estas proyecciones los 20.000
millones que provendran del mievo pagquete fiscal, se espera que la
recaudacion awmente cerca de un 19%%. Parece que la Direccidn de
Impuestoz v Aduanas Macionales (Dian) estara mag solicitada, 1o que
ohligara a la entidad a utilizar instrumentos adicionales basados en
herramientas nformaticas.

&1 respecto, habra quien diga que g2 suficiente con continuar por el
carning de los Gltimos meses. La diferencia ahora e2 que la econornia
colornbiana e encamina hacia una disminucion sustancial de la
velocidad, va que la apuesta oficial para el prozimo afio ez de 1,3% v al
menos algunos elementos de log ingresos se ajustaran a esa tasa

Varing observadores han cuestionado la walidez del supuesto del barril de
petrolen a 94 délares en promedio. El economista Julio Fomero, por su
parte, sefiala que las cuentas del Estado incluyen los ingresos por
diwidendos d o que representarfa entre & 90 v el 95% de las

utilidades esperadas, un nivel muy por encima de 1o normal.

Por el lado del gasto, esta la presidn del mayor costo de los préstamos
contratados. Fomero sefiala que, frente a lo previsto en el marco
presupuestario de mediano plazo publicado a mediados de jumo, “los
pagos de mntereses de la deuda en 2023 zeran 15 billones de pesos

superiores”.

Otraz incognitaz estan en la agenda. Sorpresas, como el subsidio del
Soat para motos de pequefia cilindrada o el programa que pretende pagar
un milldn de pesos mensvales a 100,000 jéwenes, hacen mas dificil

roantener &l cirdurdn

En respuesta, José Antonio Ocampo dijo el jusves que seria inflexdble
ante solicitudes que no cumplan con el objetivo de reducir el déficit
presupuestario. De hecho, e Ministerio de Hacienda sostuvo que podria
haber buenas noticias en cuanto a crecirmiento ¥ recaudacion, ya que
ciertas wariables no fueron tomadas en cuenta en las previsiones
realizadas.

Los mversionistas mstitucionales seguramente han tomado nota de la
mtencion de privilegiar las etrdsiones de bonos en dalares en lugar de en
pesos, ya que el escenario eXterno parece un poco menos complejo. La
geperanza es que la inflacidn moderada en loz Estados Unidoz v un
carnino moderado de aumento de las tasaz de nterés globales perrmitan
que el capital regrese a laz econormias etmergentes.

Para aprovechar un clirna més favorable, Colombia debe mantener la
credibilidad gque tradicionalmente ba tenido en los mercados financieros.
En ese sentido, las sefisles enviadaz por Ocampo son apropiadas, auncgue
su trabajo seria mas facd =i la Casa de Marifio optara por no antagonizar
al zector privado.
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comienzan a ser percibidos por algunos como vna forma de agradar a
determinados publicos, sin que necesariamente se materialicen en
politicas publicas. Desde este punto de wvista, el gecutive debe ser
muzgado mAs por sus actos que por sus palabras v, en este sentido, lo
mmportante es que se mantenga la ortodosda en la gestion econdrmica, Sin
embargo, queda por ver en qué medida ciertas declaraciones han
afectado la inwersidn productiva,

Moticias como la construccion de la nueva fabrica de Bavarian en
Atlantico, muestran que hay jugadores importantes que apuestan por el
largo plazo ¥ han decidido seguir adelante, pero la incdgnita permanece
sobre la actitud de otros renglones clave como las actividades
extractivas o el comercio. .

Ademds, sigue sobre la mesa el desting de las tres refortnas que integran
gl larmado “pagquete social”: pensiones, sahud v trabajo. Cada uno, a su
manera, tiene moiltiples ramificaciones en e ambito de la economia, gue
llegan hasta la propia sostenibilidad fiscal

Por ello, no basta con entregar tranguilidad sobre el afio gque termina v el
que wiene, relacionado con el tema tributario. Las alld de que no se haya
producide la debacle anunciada por los opositores al histdrico Pacto v
de que el pais reciba valoraciones satisfactorias por parte de
calificadoras de riesgo o de organdsmos multilaterales, no queda mas
remedio gque permanecer atentos para que el mango de las finanzas
piblicas ewita convertirse en un gran dolor de cabeza

L'application de la formmuile de contimute est definitive. A Uizsue de la
conferencia de prensa del jueves, el Mindistro Ocampo cerrd el evento
deseandoles felices flestas a los presentes. "Espero werlos el prisimo
afin", dijo el gerente “Mosotros tarnbids”™, respondid una periodista que,
mas alld de las risas que provocd en el auditorio, resutrdd & su manera el
desen que tantas personas cotparten sobre & necesidad de gque un
adulto responsable mantenga el control de las finanzas pablicas.
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