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Hacer una rueda de pren-
sa a pocos dias de la llegada
de la Navidad pareceria no
ser la decision mas indicada
en un pais que tiende a des-
conectarsedelarealidad du-
rante la temporada decem-
brina. Sin embargo, cuando
se trata de entregar buenas
noticias y enviar sefiales
tranquilizadoras, cualquier
ocasion es buena.

Tal parece haber sido el
célculodel Ministerio de Ha-
cienda que, al mediodia del
jueves pasado, cit6 alos me-
dios de comunicacién conel
objetivo de dar a conocer el
panoramade las cuentas pu-
blicas en 2023. Frente a una
docena de periodistas, mas
aquellos que se conectaron
de manera virtual, José An-
tonio Ocampo entregod un
parte que buscaba despejar
dudas entre quienes se han
preguntadosi, enun Gobier-
noalcualleinteresaaumen-
tar elgasto, lacasa se mantie-
neen orden.

Responder afirmativamen-
te es clave para que se aquie-
ten lasaguas. Los observado-
res han destacado que la mo-
neda colombiana muestra
unaevolucién que se compa-
ra desfavorablemente con la
de otras latinoamericanas, lo
que estaria asociado a una
‘mayor percepcion de riesgo.
Algosimilar pasa con los titu-
los de deuda emitidos por la
Tesoreria de la Nacion, cuya
rentabilidad exigida es mas
alta que la de sus pares en la

Debldo aello, cambiar esa
impresion para que sea mas
positiva ayudaria tanto en el
frente cambiario como en el
costodetomar dinero presta-
do, yasea en pesos o en dola-
res. De tal manera, esto va
masall de simplemente me-
jorar la imagen con el fin de
ganar aplausos, sino que tie-
nequever conlapropiasoste-
nibilidad de las finanzas esta-
tales.

Y ese panorama, segtin el
minhacienda, muestraavan-
ces. En concreto, el déficit
fiscal de 2022 serainferior al
proyectado unas semanas
atras y el del afio que viene
no solo caera en forma im-
portante, sino que volvera a
ubicarse por debajo delosli-
mites establecidos.

Todo esto ocurrird bajo
una administracién que les
dara mas dinero a diferen-
tes programas sociales y
que elevara el gasto piiblico
al punto mas alto de la histo-
ria, equivalente a algo me-
nos de una cuarta parte del
tamafio delaeconomia. Bue-
na parte de ese incremento
estara atado a los recaudos
que generara la reforma tri-
butaria aprobada en no-
viembre, de la cual no se
ahorraria nada.

Lo que por agua viene

Conseguir el objetivo de
bajar elsaldo enrojode lasfi-
nanzas gubernamentales
mientras aumentan los gi-
ros suena contradictorio.
Pero eso es factible gracias a
que los ingresos estatales se
han comportado muy bien,
superando de lejos clculos
que en un comienzo sona-
ban optimistas.

Los ntimeros son elocuen-
tes. Tal como lo reporto la
Dian unos dias atrds, los re-
caudos brutos p
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Las cuentas del Gobierno terminan el ano
en una mejor situaciéon de la que muchos
crefan, pero los desafios de mantener la
casa en orden seguiran presentes en 2023.

El'ministro de Hacienda, José Antonio Ocampo, present6 esta semana el Plan
Financiero del 2023, ario en el que espera ingresos de $ 319,3 billones. FOTO. EL TIEMPO

Seguramente los
inversionistas
institucionales
tomaron nota
respectoala
intencion (del
Gobierno) de
privilegiar la
emisién de bonos
endolares sobre
aquellos en
pesos, debido a
que el escenario
externo seveun
poco menos
complejo.

Sin embargo, el factor de
mayor importancia acabé

registrados en 2021.
Incluso, el mayor margen
de maniobra permitié por
estos dias adelantar un pago
de cuatro billones de pesos
que reduce el enorme défi-
cit del Fondo de Estabiliza-
cién de Precios de los Com-
bustibles. De tal manera, la
cuesta que viene serda un
pocomenos empinadaenlo
que respecta a saldar plena-
mente el agujero actual.
Falta, para tener un hori-
zontemas claro, quelaadmi-
nistracion defina los reajus-
tes de la gasolina y el ACPM
en los meses que vienen,
algo quedeberiasucederan-
tes de que termine diciem-
bre. A pesar de que el barril
de crudo esta por debajo de
los 85 délares y se encuen-
tralejos delos méaximos cau-
sados por la invasion de Ru-
sia a Ucrania, el desfase en-
tre lo que pagan los conduc-
tores en Colombia yen las

siendo el crecimi ono-

alas

mico, que llegara al 8,2 por
ciento este afio, de acuerdo
con los estimativos oficia-
les. Gracias a un consumo
mas vigoroso, las utilidades
empresariales subieron, lo
cual se verd cuando se
aprueben los balances de
este ejercicio y se nota des-

cotlzacnones internaciona-
les es sustancial.

Debido a ello, el encareci-
miento gradual de la gasoli-
na parece inevitable, aun-
que queda la duda sobre el

Iares en promedlo esvalido.
li

Soat de las motos de bajo ci-
lindraje o el programa que
busca pagarles un nullon de

pesos a100.000

némicosemantiene. Sinem-
bargo queda la duda sobre
qué tanto cnertas afirmacio-

)ovenes, hacen mas dificil
mantener el cinturén apre-
tado.

En José Anto-

pro-
ductiva. Nollclas como la
construcciéon de la nueva
planta de Bavaria en Atlanti-

nio Ocampo dijo el jueves
que sera i ible con res-

c jugado-
res |mp0rlantes que. le
11

pectoasolicitudes quenose
acomoden al objetivo de re-
ducir el déficit fiscal. De he-
cho, el Ministerio de Hacien-
dasostuvo que puede haber
buenasnuevasenloqueata-
fie el crecimientoy el recau-
do, pues algunas variables
no se tuvieron en cuenta en
los pronosticos realizados.
Seguramente los inversio-
nistas institucionales toma-
ron notarespecto alainten-
cion de privilegiar la emi-
si6n de bonos en délares so-
bre aquellos en pesos, debi-
do a que el escenario exter-
no se ve un poco menos
complejo. La esperanza es
que una inflacién bajo con-
trolen Estados Unidosy una
sendamoderada dealzas en
las tasas de interés globales

plazoyde-
cidieron seguir adelante,
perosubsiste laincognitaso-
bre la actitud de otros ren-
glones claves como lasactivi-
dades extractivas o el comer-
cio.

Ademas, sigue sobre el ta-
pete la suerte de las tres re-
formas que comprenden el
llamado “paquete social”:
pensiones, salud y laboral.
Cada una, a su manera, tie-
ne miiltiples ramificaciones
enel campodelaeconomia,
que llegan hasta la propia
sostenibilidad fiscal.

Por esa razon, no basta
con la entrega de un parte
detranquilidad sobre el afio
que termina y el que viene,
relacionado con lo fiscal.
Mas alla de que la debacle
anunciada por los cposno-

permitaqueregresenlosca- resdel Pacto Historico nose
pitales a las economias produjoy el paisreciba eva-
emergentes. luaciones satisfactorias por

Para poder aprovechar
un clima més favorable, Co-
lombia necesita mantener
la credibilidad que tradicio-

parte de las firmas califica-
doras de riesgo o las entida-
des multilaterales, no que-
da de otra que mantener la

Julio Rome- ha tenido en los guardia arriba para que el
ro, por su parte, sefialaque mercados financieros. En  manejodelasfinanzas publi-
las cuentas del Gobiernoin-  ese sentido, las sefiales en- cas evite convertirse en un
cluyeningresos pordividen-  viadas por Ocampo son las ~ enorme dolor de cabeza.
dos de Ecopetrol que repre- adecuadas, aunque sulabor Aplicar la formula de la
sentarian entre 90 y 95 por  seria mas facil si la Casa de continuidad resulta definiti-

cientodelas utilidades espe- Narifio opta pornoantagoni- vo. Al finalizar la rueda de
radas, un nivel muy supe- zaralsector privado. prensa del jueves, el minis-
rior al normal. Esverdad queaestasaltu- troOcampo cerréelactode-

Dellado del gasto aparece
la presion del mayor costo
de las acreencias contrata-
das. Romero subraya como,
frente a lo que decia el Mar-
co Fiscal de Mediano Plazo

ras los excesos retéricos de
Gustavo Petro comienzan a
ser mirados por algunos
como una manera de agra-
dar a ciertas audiencias, sin

publicado amediados de ju-
nio, “el pago de intereses de
la deuda en 2023 sera ma-
yoren15billones de pesos”.

que necesar
creten en politicas publlcas
Bajo ese punto de vista, al
Ejecutivo hay que juzgarlo
mds por sus actos que por

seandoles felices fiestas a
los presentes. “Espero ver-
los el afio entrante”, dijo el
funcionario. “Nosotros tam-
bién”, le respondi6 una pe-
riodista que -mas alla de las
risas que causé en el
auditorio-asumaneraresu-
mié el anhelo que tantos
comparten sobre la necesi-
tedel.

Incognitas adicionales es-  sus palabrasy, endich - q fi-
tan a la orden del dia. Sor- tido,loimportanteesquela nanzas publlcas permanez-
presas, como el subsidio al ~ortodoxia en el manejo eco-  caun adulto responsable.
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las labores de gestioén de co-
bro, control extensivo per-
suasivo y fiscalizacion de la
Dian, que en los primeros 11
meses de 2022 produjeron
mas de 24 billones de pesos
de recaudo, un salto del 44
por ciento frente al afio pre-
cedente. Los que saben del
asunto sefialan que avances
como la universalizacion de
la factura electrénica ha re-
sultado fundamental para
combatir la evasion, gracias
alos cruces de informacion
que esta permite.

Lo anterior comprende
untrabajo que permite, suge-

debajo de la linea que esta-
blecen las normas. El moti-
voinicial es que los ingresos
tributarios deberan llegar a
mas de 280 billones de pe-
s0s, cuandose tiene en cuen-
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que los recaudos suban en
casi 19 por ciento. Tal pare-
ce que a la Direccion de Im-
puestos y Aduanas Nacional
(Dian) selevaa exxgn' mas,

rirlesalos contribuy

IVA que deben pagar o re-
cordarles el pago a tiempo
de sus ¢ Contra

locuall dalaen-
tidad uso de instrumentos
adlclonales con base en he-
informaticas.

de impuestos ascendieron a
213,4 billones de pesos en el
acumulado de enero a no-
viembre, 33 por ciento mas
que en el mismo periodo de
2021.

Parte de ese salto puede
atribuirse la inflacion, que
aumento la base de liquida-
cion de ciertos gravimenes
como el IVA. Asi mismo,
una tasa de cambio mas alta
encareci6 las importacio-
nes en pesos y, por ende, lo
que se recolect6 por cuenta
delosaranceles.

los morosos o incumplidos
se usa una estrategia mas
contundente que a la fecha
suma al menos 6,2 billones
de pesos enrecaudos.
Todolo anterior le permi-
ti6 al gobierno de Gustavo
Petro arrancar su periodo
con mas holgura de la que
inicialmente se creia. La
masreciente proyeccion ha-
bla de ingresos tributarios
netos por mas de 212 billo-
nes de pesos este afio, que
secomparan muy favorable-
mente con los 162 billones

A] respecto, no faltara
quien diga que basta con se-
guir por la senda de los me-
ses pasados. La diferencia
ahoraesquelaeconomiaco-
lombianase encaminaauna
disminucién sustancial en
suvelocidad, pues la apues-
ta oficial para el afio que vie-
ne es de 1,3 por ciento y al
menos ciertos renglones del
recaudo se ajustaran a ese
ritmo.

Varios observadores han
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