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Pandemia tras pandemia
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En los tiltimos dias estan ocurriendo fenémenos semejantes

v sineronizados en muchos paises. Primero fuercn la
Celumnistas

pandemia del COVID y las politicas expansivas para Diciembre alfin

contrarrestar sus efectos recesivos. Luego, con la fuerte Por Héctor Abad Faciolince

recuperacion de 2021, surgieron problemas de ofertay

demanda v se desatd una epidemia de inflacién. Y ahora que
la inflacidn ya estd dando algunas sefiales de ceder, graciasa Columnistas
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se aproxima una ola de bajo crecimiento generalizado. Eimae
La inflacién ya comenzo a caer en numerosas latitudes. El
FMI predice que la inflacion mundial bajara del 8,8 % en
2022 al 6,5 % en 2023. En el Gltimo reporte, la de Estados
Unidos se gitud en un 7,7 %, por debajo del maximo del 8,1 %.
En Brasil ya estd en el 6,5 %, lejos del pico del 13,5 %. En Chile
ya ha caido durante dos meses, aunque sigue elevada. En
Perti y México también esta bajando. En Europa, al lado del
epicentro del problema de Ucrania, sigue alta, perc también
parece haber llegado a su maximo.

La reduccion de la inflacién es una consecuencia del
frenazo monetaric impuesto para contener el alza de los
precios. La expansion del PIB mundial pasara del 8,8 % en
2022 -en plena recuperacion después de la pandemia—a
s6lo un 2,7 % en 2023. Es notable que China, que fue el motor
de la economia mundial durante mucho tiempo, todavia
lidiando con el COVID, solo crecerd un 3,2 % en este afio y un
4,4 % en 2024. E] FMI proyecta que Estados Unidos y Europa
creceran un 1,0 % y un 0,5 % en 2023, respectivamente. La
economia de América Latina también tendr4 un mal afio en
2023, pues su PIB se expandird en apenas un 1,7 %.
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En Colombia han sucedido los mismos fenémenos de otras
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latitudes ~-COVID, recesién, recuperacion, alza de tasasy
brinco inflacionario-, pero con una diferencia. La
recuperacion de la economia en el bienio 2021-2022 fue
mucho mas fuerte y, en consecuencia, el fendmeno
inflacionario también mas acentuado que en numerosos
paises, especialmente los de América Latina. Ademas del
alza de los precios de importacién, nuestro problema
inflacionario se debe, en buena parte, al desborde de la
demanda doméstica impulsada por los estimulos
monetarios y fiscales.

Aunque en otros paises ya comenzd el estancamiento, en
Colombia este fendmeno tomard forma en 2023, El Banco de
la Reptblica proyecta que el PIB solo crecera un 0,5 % el
proximo afio. Este serd el resultado de la politica
antiinflacionaria, el estancamiento de nuestros socios
comerciales, la mayor presién tributaria y la menor
inversion privada, fruto del clima de incertidumbre sobre
las politicas phablicas.

Otro fenémeno que ocurrird simultineamente en muchos
paises serd la lenta reduccion de la inflacion, a pesar del
menor crecimiento econémico. En nuestro medio, esta sera
la consecuencia de las expectativas, la indexacién, atizada
por el aumento del salario minimoe, el ineremento (aunque
lento) de los precios de los combustibles y la trasmision de
la devaluacion a los precios domésticos. Los distintos
estimativos muestran que la inflacién colombiana al final de
2023 estard entre un 7 % y un 8 %, todavia muy por encima de
la meta del 3 %.

Por altimo, otro mal comiin en todo el mundo en 2023
seguira siendo la gran incertidumbre sobre el curso de la
guerra de Ucrania, las tensiones geopoliticas y los riesgos en
los distintos mercados.
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