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EL NEGOCIO 
DE LOS         
COMMODITIES

Exportaciones
En millones de dólares

*Primer semestre

2017 10.946

2018 13.803

2019 12.992

2020 7.130

2021 11.034

*2022 8.836

2017 6.636

2018 6.325

2019 4.631

2020 3.377

2021 4.262

*2022 4.157

2017 1.599

2018 1.284

2019 1.647

2020 2.767

2021 2.997

*2022 1.287
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Precio del petróleo
Cifras en dólares 

Línea base: US$48 barril

Precio del oro
Cifras en dólares 

2018 2019 2020 2021 2022
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Pozos petroleros
de Ecopetrol en el 
Magdalena Medio.

Precio del carbón
Cifras en dólares 
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Línea base: precio desde el
cual empezaría el recaudo por
exportaciones extraordinarias.

Petroleras y mineras, contra las 
cuerdas por reforma tributaria
Un impuesto y dos modificaciones que trae la iniciativa desestimularía la inversión en el sector.

Contra las cuerdas, así 
quedarían las mineras y 
petroleras que operan en 

Colombia de ser aprobado el 
nuevo impuesto y las dos mo-
dificaciones que trae el proyec-
to de reforma tributaria que co-
menzó a estudiar el Congreso.  

Se trata de reformas que 
cambian las condiciones de 
juego: gravamen del 10% cuan-
do haya precios internaciona-
les altos en las exportaciones 
de petróleo, carbón y oro; in-
cremento al impuesto al car-
bono y, además, se dejarían de 
descontar las regalías del im-
puesto de renta. Algunos voce-
ros del sector creen que se de-
sestimularía la inversión en la 
operación extractiva. 

De acuerdo a las cuentas del 
Ejecutivo, con estos tres tribu-
tos a las petroleras y mineras se 
recaudarían más de $6 billones, 
si se tiene en cuenta que $5,87 
billones saldrán del gravamen a 
las exportaciones extraordina-
rias y $433.000 millones del im-
puesto al carbono, sin sumar el 
monto de recaudo del impues-
to de renta sin regalías.  

En consideración del Go-
bierno, es necesario, por 
ejemplo, que se dé una “redis-
tribución de las ganancias ex-
traordinarias que  percibe el 
sector minero-energético en 
épocas de precios altos hacia 
las familias  colombianas más 
vulnerables, a través de ma-
yor gasto social”. 

Analistas consultados por 
EL COLOMBIANO no dudaron 
en afirmar que estos tres tribu-
tos desacelerarían la operación 
extractiva en el territorio nacio-
nal. Y más la del sector minero.  

“Un factor que en gran 
medida evalúan los inversio-
nistas al entrar a un país es la 
carga tributaria que deben 
atender. Y si esta aumenta, 
menores serán las ganancias 
para una empresa,  ya que 
afecta directamente la renta-
bilidad de la operación”, expli-
có Nicolás Arboleda,  asociado 
de Energía, Minas e Infraes-
tructura de Baker McKenzie. 

Por el contrario, el Ejecutivo 
considera que para la inversión 
son más importantes los “fac-
tores de empuje”, como las ta-
sas de interés de las economías 
avanzadas, preferencia por la li-
quidez de los inversionistas y 
su aversión al riesgo, que los 
factores tributarios del país. 

 
Carga en las exportaciones 
De los tres impuestos que afec-
tarían la operación minera y 

petrolera contenidos en el arti-
culado de la reforma tributa-
ria, el que recarga el de las ex-
portaciones y  el no descuento 
de las regalías del impuesto a 
la renta son los que más desve-
lan a las empresas extractivas. 

Para los analistas, en un es-
cenario de recesión como el 
que podría venir, donde los re-
cursos a desembolsar son más 

“Esto deriva en una 
disminución de la 
base gravable sobre 
la cual se calcula el 
impuesto a la renta”. 
 
CAMILO ZARAMA 
Experto tributario, firma Garriguez

escasos, seguramente genera-
ría una caída en el nivel de in-
versión y una disminución a 
mediano y largo plazo de las 
reservas y producción del país.  

“Por ejemplo, en la activi-
dad petrolera, una compañía 

que produzca 10.000 barriles 
al día y que su precio de venta 
sea de US$85 por barril (des-
contado costos de transporte), 
pagaría sólo por el impuesto 
de exportación US$135 millo-
nes de dólares al año, lo que 
traduciría en una posible me-
nor inversión, que se agravaría 
en la medida que caiga el pre-
cio del barril”, explicó Julio Cé-
sar Vera, presidente de la Fun-
dación Xua Energy. 

De acuerdo con el Gobierno, 
“los países que presentan im-
puestos a las exportaciones 
son, mayoritariamente, produc-
tores de materias primas, sien-
do los casos más  representati-

vos los registrados en Argenti-
na, India, Angola y Malasia”. 

Por su parte, María Paula 
Sánchez, experta en temas tri-
butarios de la firma Posse He-
rrera Ruiz, afirmó que los im-
puestos a las exportaciones no 
son tan usuales. “Uno de los 
motivos principales para gravar 
ciertas exportaciones es reser-
var algunos bienes para la in-
dustria nacional, como es el 
caso de China, donde tienen de-
rechos  de ventas al exterior de 
determinadas materias primas 
para incentivar la comercializa-
ción internacional de produc-
tos procesados o con mayor va-
lor agregado”, dijo la analista. 

Por ALFONSO LÓPEZ SUÁREZ


