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¢Queé hacer con larenta
petrolera?

Los proximos dios —que serdn dedicados o la discusidn de comparir @ W f &
la reforma tributaria— resultan propicios para reflexionar

sobre lo que debe hacer el pais con la renta petrolera.

Hay dos caminos para actuar:

El primero consiste en ir marchitando la exploracion
petrolera (que es lo que propone el nuevo Gobiernao}, con lo
cual, en un periodo de tiempo prudencial, se aceleraria la
descarbonizacidn v la transicidn energética. Y Colombia
dejaria de ser un exportador neto de hidrocarburos; o

continuaria siéndolo, pero en cantidades insignificantes.

Como existe una comrea de transmisidn inexorable entre
exploracion y produccidn, y como las reservas petroleras
del pais son muy bajas, este primer camino conduciria a un
brusco decaimiento de la produccion; a reducciones fiscales
por la caida de la renta gravokle petrolera; lo mismo que o
gigantescas perdidas en terminos de autosuficiencia y a
crecientes necesidades de importacidn de crudos para

cargar nuestras refinerias.

El segundo camino consiste en no desestimular la
exploracion y sequir produciendo tantos hidrocarburos
fdsiles cuanto se pueda, mientras 2l proceso de transicidn

energetica y los buenos precios internacionales lo permitan.



Algo similar o lo que ya estd sucediendo con el carbdn del
cual somos exportadores importantes en el concierto
mundial. El carbdén ha revivido después de hober recibido
certificado de defuncidn. Los paises europeos estdn
reabriendo yacimientos carboniferos que tenian cerrados v
aumentando sus importaciones para disminuir la

dependencia malsana de los combustibles rusos.

Algo similar ocurre con el gas natural que es el hidrocarkuro

mas cortejodo en estos momentos.

El descubrimiento que se anuncid la semana pasada
(Uchuwa-1} por la asociacidn que adelantan Ecopetral v
Petrobras en la cuenca gasifera del Caribe es
especialments importante. ¥ demuestra que no bajar la
guardia en la exploracion de hidrocarburos termina ddndole

buenos frutos al pais.

Por estas razones la mayoria de los paises estd pensando
que el sequndo camino es el correcto: no el primero. La
busqueda de combustibles fdsiles (crudo v gas,
hidrocarkburos que a menudo se encuentran asociados en
los pozos} continta apoydndose en todo el planeta. A nadie
se le ocurre en estos momentos ponerle el freno de mano a

su exploracidn.

La lucha por la transicidn energética —que es unag
preccupacion mundial y debe por supuesto continuar
siendo tambign la nuestra— se estd librando en escenarios
distintos: encareciendo el uso de combustikles fdsiles,
apoyando la instalacion de facilidades fotovoltaicas v
edlicas y en general de enargios renovabkles, y recabando
nuevas rentas de las empresas petroleras para financiar
los alivios fiscales que se estdn prestando o los agobiados

consumidores.

Lo tendencia que se vislumbro claramente es, pues, apoyar
lo transicidn energética por la via de desestimular lo
demanda en vez de restringir lo oferta. Es asi como se

vienen imnnniendn limites cominnlsivos o o colefaecidn
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como acaka de hacerlo la Unidn Europea y gravando la
produccion v el uso de combustibles fésiles. Pero sin

desestimular ni su exploracion ni su produccidn,

El Reino Unido ha impuesto, por ejemplo, un tributo
transitorio y extraordinario o las empresas petroleras del 25
por ciento sobre sus utilidades. Con el argumento de que la
llamarada de precios internacionales que ha
desencadenado la guerra de Ucrania les ha generado
utilidades inmoderadas. Espafa estd pensando enla
misma direccidn. Y en Francia se adelanta una discusidn

similar.

Las megautilidades de las empresas petroleras obtenidas
al amparo de la crisis mundial son absolutamente
chocantes. Por ejemplo, las ganancias inesperadas que
han recikido los fres grandes de la industria del petrélec en
Estados Unidos. (Exxon, Chevron y Shell} en el dltimo
trimastre alcanzaron 46 billones de ddlares, las mds altas
de la historia. Hasta el punto de que en Estados Unidos se
estd pensando también en una tributacion mas gravosa, de
cardcter extraordinario, para la industrio petrolera. Las
cifras reveladas por Ecopetral esta semana van en lg
misma direccidn de las demds petroleras en el concierto
mundicl. Tuvo utilidades en el primer semestre de 17,1
Lillones de pesos con lo cual superd las de todo el afio
anterior.

El destino de los recaudos que logran los gobiernos con
esta tributacidn extraordinaria sobre las rentas petroleras
va a compensar los gastos fiscales que se vienen

asumiendo para aliviar los apaleados usuarios de gasoling

Y gas.

El caso colomkbiano es delicado: hemos logrado moderar los
precios en el surtidor de gasoling, pero a un alto costo fiscal
que se refleja en las cuentas del fondo de estakilizacidn de
combustibles cuyo deficit se estima pueda llegar a fin de
afo a 30 billones de pesos. Ya el presupussto nacional
destina una parte sustancial de los escasos recursos

disponibles —gue deberian ir hacia la inversion social-



enjugar el déficit de este fondo.

El Gobiermno ha dicho que quisiera reducir la tasa impositiva
de las empresas en la proxima reforma tributaria. Ese es un
postulado gue —al menos en lo que concieme con la
industria petrolero— quizds valga la pena repensar a la luz

de lo que estd aconteciendo en el mundo.

Y definitivamente: entre los dos caminos para tratar las
rentas petroleras que consisten, el primero en reducir la
exploracion en hidrocarburos, vy el segundo en moderar su

demanda, el dltimo luce mucho mds recomendakle.
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