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HACIENDA. LOS ANALISTAS
ESPERAN UN ALZA DE 100
PUNTOS BASICOS EN TASA
REPO QUE LLEGARIA A 6%
EN ABRIL, CON EL FIN DE
ENFRIAR LA DEMANDA
AGREGADA PERO SIN
AFECTAR LA ECONOMIA

BOGOTA

Hoy, la Junta Directiva del
Banco de la Republica, liderado
por Leonardo Villar, se reunira
para tomar una nueva decision
con respecto a la tasa de inte-
rés de politica monetaria. Esta
serd la tercera vez que la Junta
del Emisor se retuna durante el
afio para tomar esta decision.

Tras dos subidas en las alti-
masocasiones, el mercado con-
sidera que el Banco seguira su
rumbo aleista y esta vez tam-
bién elevara 100 puntos basicos
Ia tasa repo. De esta forma la
tasa de intervencion llegariaa
6% y sumaria una escalada de
300 puntos basicos desde el ini-
cio de afio.

Cabe recordar que paramar-
zo el mereado esperaba una su-
bidamasagresivaenlatasaque
frenara no solo lainflacidn sino
tambieén las expectativas que
han venido al alza. No obstan-
te, el Emisor considero que esta
medidapodiatenerconsecuen-
cias enel crecimiento de laeco-
nomia, con lo que su decision
fue considerada expansionista.
Por esto, muchos ya no esperan
que la decisitn sea tan fuerte.

En esta ocasion, el Banco de-
bera tener en cuenta que la in-
Macion en marzo legod a 8,53%
¥ que el mercado espera que al
cierre de afio esta se ubique en-
tre 6% y 8%. Por ejemplo, JF Mor-
gan actualizo al alza su expec-
tativa de inflacion y ahora
espera que sea de 7,52% desde
7.1% que preveia con anteriori-
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dad. Este es un comportamien-
togeneralizadoentrelos analis-
tas. Laaltima Encuesta Mensual
de Expectativas del Emisor
muestran que la mediana es de
7%al cierre de afio, un alza fren-
te alamedianade 5.32% previs-
3 BN Marzo.

“De hecho, el promedio de
analistasahora prevé unainfla-
cion total para cierre de afio so-

bre 7%, nivel que se consolida
como la expectativa mas alta
para un cierre de afic desde
2008, y de la inflacion sin ali-
mentos de alrededor de 5.6%",
explica Juan Pablo Espinosa, di-
rector de investigaciones eco-
nomicas de Banecolombia.

Con corte a marzo, la infla-
citn anual llegd a 8,53% impul-
sada por alimentos, cuyavaria-
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Con nuevo aumento en su tasa, Emisor
busca anclar las expectativas de inflacion

JP Morgan reviso al alza expectativa de IPC

Ben Ramsey, director de Investigaciones del ente para Ameérica
Latina, afirm& que la tendencia a la baja que se habia visto en la
presion del precio de alimentos se detuva e incluso retrocedio
durante abril. Por esto, ya no esperan que la variacién mensual
para el cuarto mes del afio sea de 0,67% sino que alcance 0,86%.
Asi, el IPC llegaria a 8,82% en abril, desde B,53% visto en el tercer
mes del afio. Por esto, ya no espera que haya un quiebre en el
dato sino hasta final de afio, cuando esperan que |a variacion
anual caiga de 8%. Esperan que a diciembre el dato sea de 7,52%.

citn anualizada fue de 25,3%.
“No vemos que la inflacion ten-
gaunquiebre debajo de 8% has-
ta el final del afio”, explica Ben
Ramsey, lider para América La-
tina de investigaciones econo-
micas de JP Morgun Research.

Esto los lleva a esperar un
alza en la tasa repo hasta 6% en
ladecision de abril. Ramsey es-
pera que a julio, ésta llegue a
8%, aungue “reconocemos el
riesgo aleista dada la dinamica
delainflacidn, asicomolapreo-
cupacion persistente sobre el
riesgode politicadespuésdelas
elecciones, la presion sobre 1a
dinamica de 1a deuda y la pri-
ma de crédito”, concluye.

La division de investigacio-
nes de Bancolombia considera
quelaeconomiahademostrado
una dinAmica muy positiva con
lo que la tasa responderia tam-
bién a esto. De hecho, sefiala
que en el primer trimestre la
economia crecio 7.8%, con lo
que seria de las de mejor com-
portamiento en la region.

Otro factor que se tomara en
consideracion sera el avance en
latasadelaReservaFederal. “Se-
guramente va a tener en cuen-
ta la subida de tasas de interés
amnivel internacional en mas de
loque se esperaba, sobretodola
posibilidad de 50 puntos basi-
cos por parte de la Fed”, afirma
Sergio Olarte, economista prin-
cipal Scotiabank Colpatria.
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“Seguimos pensando que
se justifica un movimiento
al alza mas rapido solo
para mantener el ritmo o
adelantarse al deterioro
de las expectativas de
inflacion”,

Leanardo
Villar

Gererite del
Banen de |a Repdblica

“No existe un fuerte
desanclaje en las
expectativas de inflacion.
El ajuste reconoce el
chogque externo gue ha
impactado la inflacion gue
esperamas que converja’.

7,5%

ES LA MEDIANA DE EXPECTATIVA
PARA EL DATO DE TASA DE INTERES
A CIERRE DE 2022, SEGUN LA
ENCUESTA MENSUAL DEL EMISOR.
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(ion més informacion sobee la reunion de
Ia Junta daf Emisor que Heva 3 cabo boy.

ENERGIA. FEDESARROLLO REVELO ESTUDIO

Los retos de Ecopetrol
frente a la transicion

BOGOTA
Algunos productores de hi-
drocarburos, como el Grupo Eco-
petrol en el caso de Colombia,
se enfrentan a multiples desa-
fios frente a Ia amenaza de una
caida en 1a demanda global de
combustibles fosiles, producto
de la transicidn energética.
Aunguelacompaniapetrole-
ra, dirigida por Felipe Baydn,
tiene asu favor las capacidades
localesde refinaciony petrogui-
mica, as{comolos mercados in-
ternos capaces de sostener la
demandade hidrocarburos o de
carhdn por un tiempo mas pro-

longado que el que ofrece el
mercadoexternc enellargopla-
70, si requiere tomar medidas
preventivas.

De acuerdo con un estudio
realizado por Fedesarrollo para
el Grupo Ecopetrol, 1os desafios
sonmualtiples, pues tieneen Co-
lombiay orros paises, un nego-
ciocentral (core)alrededordela
exploracion y produccién de
crudo ¥ gas natural. A esto se
suma que es una compafiia in-
tegradague posee activos enre-
finacion y petroquimica y en
transporte y almacenamiento
dehidrocarburos, y que asuvez,

PLAN DE NEGOCIOS DE ECOPETROL 2021-2023

Entre
Cadena de hidrocarburos
Exploracién y produccion
de hidracarburas

Entre———-

US%12.000
U5515.000 millones

U559.000
U5511.000 millones

(Gas natural

US51.300 millones

EN RELACION CON LOS OBJETIVOS

QUE BUSCAN CIMENTAR LA TRANSICION ENERGETICA
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debe responder a varios grupos
de interés. De ahi que tanto la
preservacion del valor de la
compafiia y su crecimiento, asi
como la mitigacién de los ries-
gos de 1a transicion energética

sean objetivos claves de su la-
bor. Fedesarrollo indic6 cue
deniro de su plan de negocios,
Ecopetroltiene contemplado in-
vertir entre US$12.000 y
USg15.000 millones para su ca-

denade hidrocarburos: cercade
US$11.000millones paraexplo-
racion y produccidn de hidro-
carburos y US$1.300 millones
con destino a gas namral.
Enrelacion con los objetivos
que buscan cimentar la transi-
cion energetica y la profundi-
zacion dela SosTecnibilidad, las
inversiones se distribuiran asf:
para la descarbonizacidn en el
trienio, US$600 millones; para
Innovacion y tecnologia, entre
US$100 y US$150 millones:
para el aprovechamiento del
agua, US$120 a US$130 millo-
nes; para la estrategia digital,
USs100 a US$150 millones, y
para mejorar 1a calidad de los
combustibles se invertiran en-
tre USg70y US$80 millones.
En la produccion de hidro-
carburos, laparticipacionde gas
pasarade 16% en2020a19-22%
en el 2023, anotd Fedesarrollo.
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