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Empresarios en subida, é¢sera el empleo?
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_»' reportd otro aumen-

to en como la opi-
4| nién publica califica
el rol de los empresarios en
Colombia. Llega al 62%, el
punto mas alto compartido
Gnicamente con solo pocos
momentos en la dltima déca-
da; igualmente la reputacion
dela Andisabrepasé a casi to-
das las instituciones.

Pero salir un empresario a
resaltar los logros de su mis-
mo sector pudiere solo mos-
trar su pertenencia a la socie-
dad del mutuo elogio. Por el
contrario es la critica, como
en la ciencia, lo que permite
mayores cuestionamientos y
por ello avances que nos lle-
ven a nuevos paradigmas.
Examinemos las palancas
que tiene esa subida.

Primero, la reactivacion.
En el mundo en que vivimos,
el empleo es un factor critico.
Tanto, que el empleo formal

empieza a formar parte del
imaginario ideal de nuestra
sociedad y su primera obliga-
cion. Es un ingreso y un que-
hacer constante donde se
brindan oportunidades profe-
sionalesy se crece social y per-
sonalmente, independiente-
mente del nivel. Al otro lado
del espectro esta la temible y
terrible informalidad, el in-
greso dia adia, una causa fun-
damental de la pobreza.

Segundo, esti la frentera
decision de los empresarios
mas grandes y las personas
mas pudientes para que caye-
ra sobre ellos el gran peso de
la reforma tributaria; esta es
necesaria para un ‘minimo’
delaestabilidad macro econ6-
mica, de las principales forta-
lezas de la economia colom-
biana.

Luego estuvo el impulso a
la vacunaci6n privada con un
esfuerzo de casi3.000 empre-
sas de todo tamafio y
$285.000 millones de sus pro-
pias arcas para sobrepasar ya
el millén de dosis aplicadas.
La iniciativa tuvo importan-
tes repercusiones dentro de
las compaiiias y las familias
de sus colaboradores que pu-

Una leccion de reali-
dad economica para
la poblacion en que
se entendieron el rol
que juegan desde
restaurantes, peque-
has fincas hasta
medianas y grandes
organizaciones’.

dieron apreciar el sentimien-
to que se tiene por ellos.
Finalmente, la posicién
frente al paro de mayo, las
enormes pérdidas econémi-
cas, el cierre de empresas en
el sur occidente y la caida del
empleoresaltaron paralaopi-

‘niénlaimportanciade unsec-

tor privado incluyente. Fue
una leccién intensa y dura de
realidad econémica para la
poblacién en que se entendie-
ron el rol que juegan desde

restaurantes, pequefias fin-
cas hasta medianas y grandes
organizaciones.

Las empresas sin proposi-
to y resalto, sin propdsito so-
cial, empiezan a ser vistas
hoy ‘“fuera de juego’. Por ello
estas acciones gremiales y ge-
renciales acercanalacomuni-
dad empresarial a lo que en
Colombia y en muchos paises
se empieza a idealizar como
la empresa que discierne, la
compaiiia que entiende su en-
torno mas alla de sus paredes
en la comunidad donde esta
localizada; donde sus provee-
dores, clientes, colaborado-
res, elmedio ambiente sonde
suresorte, efecto y afecto.

Sélo mayores y mas deter-
minantes acciones en estos
sentidos variados y estas 4 ac-
ciones concretas de los 1lti-
mos meses podran impulsar
a los empresarios desde las
mypimes hacia otras de ma-
yor tamafio a seguir en la sen-
da de consideracion favora-
ble de la poblacién colombia-
na; con las consecuencias po-
sitivas y la mayor responsabi-
lidad que esto conlleva.
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Operacion impecable

on el fin de apunta-
lar el proceso de
reactivacion, el Fon-
do Monetario Inter-
nacional dispuso la asigna-
cién de un monto excepcio-
nal de Derechos Especiales
de Giro (DEG) por 650 mil mi-
llones de doélares. Operacio-
nes similares, pero de mon-

tos mucho menores, habian |

sido efectuados en momen-
tos delicados de la economia
mundial como la crisis finan-
ciera del 2008.

Los DEG son una forma es-
pecial de moneda que el Fon-
do puede asignar a sus miem-
bros para apoyarlos en los
momentos de iliquidez pro-
ducida por problemas inter-
Nnos que requieran un proce-
so de ajuste macro- economi-
co. En esta ocasién, todos los
paises miembros recibieron
este cupo de liquidez, pro-
porcional a su participaciéon
enla entidad. A Colombia le

correspondieron 2.790 millo-
nes de dolares.

Para el pais es‘tna muy
buena noticia pues le brinda
unabocanada no presupues-
tada de liquidez por un mon-
to de 10 billones de pesos.
Los que, desde la izquierda,
viven denigrando del Fondo
cuando exigen medidas para
corregir los desastres que
han producido sus politicas
econdmicas, deberian reco-
nocer que esta entidad ha
mostrado en esta ocasion un
gran sentido de oportunidad
y generosidad.

Perolo que resulta sobresa-
liente esla forma como el Ban-
codelaRepiiblicay el gobier-
no estructuraron la opera-
cion para obtener el maximo
de beneficios para la econo-
mia. Los DEG entraron a for-
mar parte de las reservas in-
ternacionales que son admi-
nistradas por el Emisor. Para
poner disponibles estos re-
cursos al gobierno nacional
serealiz6 unainteresante e in-
teligente operacion de inge-
nieria financiera. El gobierno
tenia vencimientos importan-
tes de titulos de deuda en el
2022y2023.Ello exigiria asig-

G

Por estas
tecnocracias
sobresalientes es
gue no hemos caido
en Crisis como
Argentina, Brasil,
Ecuador,

Venezuela 'y

tantos otros.

nar los recursos para el pago
del principal y los intereses
adeudados. Para reducir esta
presion lostitulos fueron can-
jeados por titulos con plazos
de vencimiento mas largos .
El Banco de la Repiiblica
entreg6 al gobierno recursos
en délares provenientes de
las reservas internacionales
por 2.790 millones, pero
como habia recibido el mis-
mo monto en DEG, el total de
estas permanecié inaltera-

do. A cambio de los ddlares,
y dado que el Emisor no debe
financiar al gobierno, éste en-
tregod los titulos de deuda can-
jeados.

El gobierno recibi6 los re-
cursos de liquidez y el banco
central obtuvo papeles de
mayor rentabilidad lo que se
reflejara en mayores utilida-
des futuras que finalmente
seran transferidas al Tesoro
nacional. Ni el nivel de las re-
servas ni el endeudamiento
publico se modificaron.
Dado que los DEG no tienen
vencimiento pueden perma-
necer en las reservas de for-
ma indefinida.

En términos de ortodoxia
monetaria, la operacién es
impecable. Confirma un ele-
vado grado de sincroniza-
cién entre las entidades cla-
ves como la Direccion de Cré-
dito Publico, la Tesoreria Ge-
neral y el equipo técnico del
Banco de la Repiiblica.

Por estas tecnocracias so-
bresalientes es que no he-
mos caido en crisis como Ar-
gentina, Brasil, Ecuador, Ve-
nezuela y tantos otros.
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La doble cara

de la cuenta
corriente

Carolina
Monzén

on la publicacion de la balanza de pa-
gos, el desequilibrio externo se hizo evi-
dente en el segundo trimestre, ponien-
do sobre la mesa la vulnerabilidad al es-
cenario internacional y las presiones sobre lamo-
neda, pero en contraste, brindando sefiales de
reactivacion econémica. En el 2T21, en medio del
tercer pico de contagios y las acentuadas protes-
tas sociales, el déficit en cuenta corriente se ex-
pandi6 hasta el 6,4% del PIB. Este dato es el mas
elevado parauntrimestre en cincoafios y medio.

Por un lado, se observa como la reactivacion
de la economia qued6 plasmada en la acelera-
cion de las importaciones que crecieron 56%
anual (especialmente bienes intermedios y de ca-
pital), expansién que coincidio con la flexibiliza-
cién de las medidas de restriccién a la movilidad
desde abril. Asi, las importaciones del trimestre
retomaron niveles similares a los observados en
2019, momento en el cual la pandemia atin no es-
taba en el panorama.

Como sintoma adicional de la reactivacion,
también se acentud el desbalance de servicios. La
ampliacion de este déficit se soportd en un mayor
apetito de los colombianos por viajes al exterior,
totalmente comprensibleluego de unlargo perio-
do de cierres o incluso el turismo de vacunas. Sin
embargo, la venta de servicios colombianos al ex-
terior se mantuvo contenida en medio de los te-
mores del tercer pico de contagio, presionando
este déficit al nivel mas alto en seis afios.

De otro lado, los déficits de bienes y servicios
reflejanlamayor demanda de ddlares, y explican
parte del repunte del peso colombiano a maxi-
mos histéricos. El financiamiento estuvorecarga-
doenlos US$ 5.800 millones de inversion de por-
tafolio (IEP), nivel récord en 6 afios. A pesar dela
pérdida de grado de inversién, los flujos retorna-
ron al pais, para soportar las presiones de finan-
ciamiento fiscal. Asi, la IEP compenso el debilita-
miento de la IED neta que anot6 una caida del
34% anual a pesar de una base de comparacion
baja. Esto en medio del retiro de la primera dere-
forma tributaria y la agitacion social que permea-
ron el 2T21 y dejaron en evidencia la vulnerabili-
dad del financiamiento. Queda asi expuesta la
premura por la aprobacion de la actual reforma,
porque si bien la actividad econémica gana trac-
cion, es necesaria mayor claridad tributaria que
logre favorecer el ritmo de llegada de IED, y por
ende apoyar el financiamiento del desbalance ex-
terno. Mientras tanto, las presiones alcistas sobre
el tipo de cambio continuaran vigentes, en un es-
cenarioaltamenteretador de caraaliniciodelreti-
ro del estimulo monetario en Estados Unidos y
Europa.

Por ahora, la expectativa de llegada de recur-
sos en ddlares de la operacién Ecopetrol -ISAy el
financiamiento del Gobierno por medio delos De-
rechos Especiales de Giro han logrado contener
ladevaluacion del peso, en medio del elevado dé-
ficit de cuenta corriente.
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